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1 Wstep

1.1 Nazwa i siedziba Emitenta

Firma emitenta: M4B

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj Siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 47, 02-672 Warszawa
Telefon: + 48 22 330 50 30
Faks: + 48 22 330 50 35
Strona www: www.m4b.pl
E-mail: m4b@m4b.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 140006971
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 5222763008
Numer KRS: 000310813

1.2 Nazwa oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma):

Skrot firmy:

Siedziba:

Adres:

Telefon :

Telefaks:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Corvus Corporate Finance

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Corvus Corporate Finance sp. z 0. o.
Jozefostaw, gm. Piaseczno

00-052 Warszawa, ul. Mazowiecka 13

+ 48 22 826 84 95

+ 48 22 826 84 96

corvuscf@corvuscft.pl

www.corvuscf.pl

1.3 Nazwa oraz siedziba Doradcy Prawnego

Nazwa (firma):

Skrot firmy:

Siedziba:

Adres:

Telefon :

Telefaks:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spoétka
komandytowa

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Sp. K.
Warszawa

00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56

+48 22 499 55 22

+48 228252112

kancelaria@professio.pl

www.professio.pl


http://www.m4b.pl/
mailto:m4b@m4b.pl
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1.4 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos$¢, oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect” nastepujgcych instrumentéw finansowych:

— 3.323.410 (trzy miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce czterysta dziesiec€) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
— 408.277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
— 488 313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Tabela 1 Kapitat zakladowy Emitenta

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zakladowym (%)

Udziat w ogdlnej

Liczba glosow liczbie gtosow (%)

Seria A 2.180.000 34,06% 4.360.000 50,82%
Seria B 3.323.410 51,93% 3.323.410 38,73%
Seria C 408.277 6,38% 408.277 4,76
Seria D 488.313 7,63% 488.313 5,69%
Suma 6.400.000 100,00% 8.580.000 100,00%

Zrédfo: Emitent
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2 Czynniki ryzyka

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

1. Ryzyko uzaleznienia od jednego produktu

Emitent realizuje znaczgcg czes¢ swoich przychodéw poprzez sprzedaz i wdrazanie jednej grupy produktéw —
Wave Multimedia Everywhere. Oznacza to, ze Emitent jest w sposéb istotny uzalezniony od tego produktu.
Emitent stara sie zmniejszy¢ to ryzyko w szczegolnosci poprzez prowadzone prace rozwojowe nad innymi
systemami, ktére majg poszerzy¢ i uzupeic¢ oferte produktowg. Emitent przygotowat nowy produkt, ktéry zostat
skierowany na rynek masowy oraz buduje dla niego kanat sprzedazy partnerskiej i eksportowej. Sprzedaz
nowego produktu pod nazwg ,Wave Box Start” rozpoczeta sie w pazdzierniku 2010 roku, natomiast zakonczenie
budowy kanatu sprzedazy planowane jest w | kwartale 2011 roku.

2. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow

Dziatalno$¢ w takich sektorach jak: technologie mobilne i internetowe, telekomunikacja, bezpieczenstwo oraz
projektowanie, budowa i wdrazanie informatycznych systeméw wspomagajacych zarzgdzanie przedsiebiorstwem
charakteryzuje sie tym, ze wiekszo$¢ zamowien stanowigcych zrodta przychodu dla Emitenta jest rozstrzygana w
formie przetargéw. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent w przysziosci bedzie w stanie pozyskiwa¢ nowe
zamowienia, ktorych realizacja zapewni osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu przychoddéw. Moze to mie¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz na osiggane wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju. Aby tego unikng¢ Spoétka skupia sie na tworzeniu tzw. produktu masowego. Réwnoczesnie
organizowana jest sie¢ partnerska w kraju i za granica majgca zdecydowanie poszerzy¢ rynek oraz
zminimalizowa¢ ryzyko nie pozyskania nowych kontraktow.

3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zerwania kluczowych umoéw
Emitent prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet dostawcow i odbiorcéw. Zarzgd Emitenta na biezaco monitoruje
stan najwiekszych umow, gdyz zerwanie takiej umowy mogiloby w istotny sposéb wptyng¢ na wielkosé
osigganych przychodéw. Emitent w umowach handlowych szczegétowo okresla warunki zerwania tych umoéw,
gtéwnie poprzez istotne ich naruszenie przez strony umowy. Ryzyko zerwania istotnych uméw niwelowane jest
poprzez fakt, ze obie strony umowy dziatajg w dobrej wierze, co w przypadku profesjonalizmu reprezentowanego
przez Emitenta wystarczajgco ogranicza zajscie takiego zdarzenia.

4. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi i rozwojem nowych produktéw

Sektor teleinformatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym cykl
zycia produktu jest stosunkowo krétki. Dlatego tez sytuacja Emitenta jest silnie uzalezniona od zdolnosci do statej
obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oferowanych produktow oraz od szybkosci wdrozenia
najnowszych rozwigzan. Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktére spowoduja, iz produkty
i ustugi oferowane przez Emitenta stang sie mato atrakcyjne, co spowoduje zmniejszenie wptywow z ich
sprzedazy. Ponadto ciggte zmiany technologiczne na rynku teleinformatycznym, w tym sprzetu i oprogramowania,
a co za tym idzie produktdw, wymuszajg ponoszenie przez Spotki duzych nakladéw finansowych na szkolenia
pracownikow w zakresie najnowszej oferty produktowej. Emitent przeciwdziata temu ryzyku bardzo mocno
monitorujgc zmiany na rynku Digital Signage. Udziat w branzowych targach, seminariach i Scista wspotpraca ze
Swiatowymi leaderami dostawcami technologii IT (Microsoft, Java, LG,) gwarantuje szybkie dostosowanie
produktow Spétki do potrzeb rynku. Poza tym Emitent jest producentem oprogramowania, co oznacza ze ma
najwiekszy z mozliwych wptyw na kierunki rozwoju produktu.

5.  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych pracownikow
Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry
pracowniczej. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw spowodowana m.in. niestabngcym popytem na
specjalistdw z branzy, moze powodowac ryzyko obnizenia jakosci oferowanych ustug oraz opdznieniami w
realizacji kontraktow. Istnieje wiec ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikow bedzie miato negatywny wptyw
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na realizacje prowadzonych projektéw. Aby temu zapobiec Zarzad Emitenta wprowadzit Program Motywacyjny
dla kluczowych pracownikow Spotki.

6. Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcow

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi klientami (w szczegolnosci kontraktéw z TP Emitel) bedzie miata
istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Emitenta w najblizszym czasie. Podobnie istotny wptyw na wyniki
finansowe mogg mie¢ ewentualne roszczenia odszkodowawcze (w tym na podstawie kar umownych) zwigzane z
niewlasciwym wykonaniem kluczowych kontraktéw. W dacie Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg zadne
okoliczno$ci, ktére mogtyby uzasadni¢ rozwigzanie lub pogorszenie warunkow wykonania ktoregokolwiek z
kluczowych kontraktéw zawartych przez Spétke. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent podejmuje
dziatania (poprzez budowe zespotu handlowego) zmierzajgce do dywersyfikacji portfela zamoéwien oraz
rozszerzania dziatalno$ci w réznych sektorach. Nie mozna jednak wykluczyé, Ze ewentualna utrata
ktoregokolwiek z powyzszych klientdow lub ewentualne roszczenia odszkodowawcze miatyby negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

7. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
Rynek, na ktorym dziata Emitent, podlega ciggtym zmianom, dlatego sytuacja finansowa Emitenta zalezy od
zdolnosci do opracowania skutecznej diugoterminowej strategii dziatania. Wszelkie btedne decyzje podjete w
wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych lub niepowodzenie planow
strategicznych miatyby negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta. Minimalizujgc
powyzsze ryzyko Emitent zaktada, iz strategia Spotki bedzie przygotowywana i konsultowana w kooperacji ze
specjalistycznymi podmiotami doradczymi.

8. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Panujaca w Polsce sytuacja gospodarcza i odzwierciedlajgce tg sytuacje wskazniki makroekonomiczne takie jak
wielko$¢ produktu krajowego brutto, poziom inwestycji, poziom inflacji, zmiany kurséw walut wzgledem ztotego
oraz prowadzona polityka w zakresie podatkdw ma duzy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej moze spas¢ zainteresowanie ze strony
przedsiebiorstw inwestycjami w nowg technologie, co bedzie miato bezposredni wptyw na sytuacje Emitenta.
Emitent stara sie zapobiega¢ powyzszemu ryzyku poprzez rozszerzenie swojej dziatalnosci na obszar catej Unii
Europejskiej.

9. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych
Specyfika polskiego systemu prawnego i podatkowego jest czesta zmiennos¢ regulacji a takze niska jako$¢ prac
legislacyjnych. Istotnym wiec ryzykiem dla rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg okazac¢ sie niekorzystne zmiany
przepiséw prawnych i podatkowych oraz ich niekorzystna interpretacja, ktére mogg spowodowac¢ m.in. wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptynaé na obnizenie rentownosci prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci. Pomimo nadrzednych przepisow obowigzujgcych w Unii Europejskiej ograniczajgcych to ryzyko
Emitent nie wyklucza zajscia niekorzystnych zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci akcji oraz wahan cen akcji Emitenta

Akcje Emitenta nie byty notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wiec
pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w
alternatywnym systemie. Cena akcji moze byC nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, migdzy
innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kursow
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych Ilub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych s$wiatowych rynkach papierow wartosciowych. Dodatkowo, cechg
charakterystyczng rynku NewConnect jest niewielka ptynnosé notowanych na nim akcji Tym samym moga
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze powodowacé dodatkowo
znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Kurs akgcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje Emitenta
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
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2. Ryzyko zwigzane z nie wykonywaniem przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent zobowigzany jest przestrzega¢ zasad i przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Jezeli Emitent nie bedzie wykonywat obowigzkéw w nim okreslonych, Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

= upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowe;j,

= zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

= wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy w trzech przypadkach: gdy Emitent
narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie, gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes
uczestnikdéw obrotu lub na wniosek Emitenta.
Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktorych nalezg m.in.:

obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujacych w systemie (par. 14 Regulaminu ASO),

= obowigzek niezwtocznego informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow

finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

= obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),
woéwczas GPW moze:
a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowe;j,
b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

W mysl §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Gietda na zadanie Komisji jest obowigzana:

1. wstrzymaé wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymac¢ rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni, w
przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub zagrozony jest interes inwestorow (art. 78 ust. 2
Ustawy o obrocie),

2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dituzszy niz miesigc, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie),

3. wykluczy¢ z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw (art.
78 ust. 4 Ustawy o obrocie).

4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym
systemie.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta:
= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
= jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi, przy czym rozstrzygajac odnosnie terminu zawieszenia nie jest zwigzany
postanowieniami § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
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Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie moze nastgpic réwniez:
= na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,
= jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu,
= wskutek ogtoszenia upaditosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
=  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO - jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w
systemie obowigzek niezwtocznego informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow
finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wéwczas GPW moze
wykluczyé instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.
Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego
moze, zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych , pocigga¢ za soba
kare administracyjng to jest kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) naktadang
przez KNF.
W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na emitentéw kar administracyjnych za nie
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIII
art. 165-167 oraz 171-176).

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta
W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalne wigeksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim jak i w dtugim terminie.

2. Ryzyko zwigzane z wptywem wigkszosciowego akcjonariusza na Spoétke
Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Prezes Zarzadu M4B S.A. Pan Jarostaw
Lesniewski posiada 48,26% udziatlu w kapitale zaktadowym Spétki i 56,32% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z powyzszym wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta
jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegélnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416
k.s.h. irodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wplywaé¢ na sposéb zarzadzania
i funkcjonowania Spotki.

3.  Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii D umozliwig mu dostosowanie wielkosci kapitatu
obrotowego do wysokosci umozliwiajgcej realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym. Istnieje jednak ryzyko, Zze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukaé innych zrodet finansowania w celu realizacji

10
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zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyng¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

11
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

3.1 Emitent
Firma emitenta: M4B
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 47, 02-672 Warszawa
Telefon: + 48 22 330 50 30
Faks: + 48 22 330 50 35
Strona www: www.m4b.pl
E-mail: m4b@m4b.pl

Osoby fizyczne dziatajagce w imieniu Emitenta:

Maciej Szczytkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,

informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

//

Wice reZes Zgr/zg&
i
Magiej Szczytkowski
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3.2 Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Corvus Corporate Finance

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Skrét firmy: Corvus Corporate Finance sp. z 0. o.
Siedziba: Jozefostaw, gm. Piaseczno
Adres: 00-052 Warszawa, ul. Mazowiecka 13
Telefon : +48 22 826 84 95
Telefaks: + 48 22 826 84 96
Poczta elektroniczna: corvuscf@corvuscf.pl
Strona internetowa: www.corvuscf.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Bogdan Matachwiej — Prezes Zarzadu,

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominigto zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzadu

MM\

Bogdan Matachwiej
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4 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

4.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé¢ instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

1. Szczegétowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tagcznej wartosci

Emitent zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect) nastepujgcych instrumentow

finansowych:

e  3.323.410 (trzy miliony trzysta dwadzie$cia trzy tysigce czterysta dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e 408.277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e  488.313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego fgczna warto$¢ nominalna akcji serii B, C i D wynosi
422.000,00 zt (czterysta dwadziescia dwa tysigce ztotych).

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w Warszawie z 17
maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 488.313 akgiji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy wyemitowano 488.313 akcji zwyklych na okaziciela serii D. Akcje serii D
wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;.

Cena emisyjna akg;ji serii D zostata ustalona na poziomie 1,40 z za jedng akcje. Subskrypcja prywatna trwata od
10 wrzesnia 2010 r. do 29 pazdziernika 2010 r.

W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objete zostato 488.313 akgiji serii D. Akcje zostaty objete przez 23 osoby
fizyczne i 3 osoby prawne.

Spotka pozyskata z oferty prywatnej srodki w wysokosci 683.638,20 zt, ktére Emitent planuje przeznaczy¢ z
godnie z celami emisyjnymi opisanymi w pkt 5.12. 7. Cele emisyjne Spotki”

Koszty emisji akgji serii D oraz wprowadzenia M4B S.A. na NewConnect wyniosty 152.000,00 zt. Catkowite koszty
wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wyniosty 100.000,00 zt, natomiast koszty przeprowadzenia sprzedazy
wyniosty 0,00 zl, koszty sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wyniosty
70.000,00 zt, natomiast koszty promocji oferty wyniosty 40.000,00 zt. Sredni koszt przeprowadzenia emisji
poniesiony przez Spotke, przypadajgcy na jedna akcje serii D wynidst 0,3117 zt.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie sg zwigzane zadne szczegolne przywileje ani
uprawnienia. Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane réwniez zadne swiadczenia dodatkowe, ani zabezpieczenia.

Akcje Serii B, C i D wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie sg akcjami uprzywilejowanymi
w rozumieniu art. 351- 353 Ksh.

14
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2. Rodzaje uprzywilejowania, swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane z
wprowadzanymi do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentami finansowymi

Wszystkie akcje Emitenta, wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, sg akcjami zwyktymi na
okaziciela, z ktérymi nie sg zwigzane zadne szczegdlne przywileje ani uprawnienia. Z akcjami Emitenta nie sg
zwigzane réwniez zadne swiadczenia dodatkowe ani zabezpieczenia.

3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych

3.1.Statutowe oraz umowne ograniczenia w obrocie wprowadzanymi do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentami finansowymi Emitenta

Statut ,M4B” S.A. nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie wprowadzanymi do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

3.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot instrumentami finansowymi Emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie

Alternatywnego Systemu Obrotu. Co do zasady, zgodnie z § 3 tegoz Regulaminu do obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu moga by¢ wprowadzone instrumenty finansowe, o ile:

—  zbywalno$¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

— w stosunku do Emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne oraz

— warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) (w przypadku wprowadzania do obrotu
praw do akcji lub praw poboru akcji, wymdg ten stosuje sie odpowiednio do akcji, kiére powstang z
przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru).

3.3.0bowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z Art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, papiery wartosciowe nie majg formy
dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papierow warto$ciowych (dematerializacja), na podstawie
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW). Prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papierow wartosciowych moze zagda¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy taki rachunek
(zwany ,wystawiajgcym”) imiennego $wiadectwa depozytowego, ktére potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnieh wynikajgcych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢
realizowane wylgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych. Od chwili wystawienia
imiennego swiadectwa depozytowego — stosownie do Art. 11 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
— papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili
utraty jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres
ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych na tym rachunku.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty nie mogg wykorzystywac
informacji poufnej, szczegétowo zdefiniowanej w Art. 154 tej ustawy. Sg to m.in. osoby posiadajgce informacje
poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spéice akcji lub w zwigzku z dostepem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegolnosci:

— cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— akcjonariusze spotki publicznej, lub

— osoby zatrudnione lub petnigce funkcje opisane w pkt. a) powyzej — w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec Emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
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lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
— maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie mogg réwniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udziela¢ rekomendacji lub
naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcg
osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy réwniez osob fizycznych, ktore
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z Art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedgcag w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynnos$ci prawnej powodujacej lub moggcej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku.

Na podstawie Art. 159 ust. 1 i la Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - czlonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé - na rachunek wtasny lub osoby trzeciej - akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, jak
rébwniez nie mogg dokonywa¢ - na rachunek wiasny lub osoby trzeciej - innych czynnosci prawnych
powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania
tzw. okresu zamknietego.

Na wyzej wymienione osoby, ktére dokonujg w czasie trwania okresu zamknietego wskazanych powyzej
czynnosci, Komisja Nadzoru Finansowego — na mocy Art. 174 Ustawy o obrocie - moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 ziotych.

Przepisow art. 159 ust. 1 i 1 a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje sie do czynnosci

dokonywanych m. in.:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba wymieniona powyzej zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wylgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
akgji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewng
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez wymieniong powyzej osobe zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wymieniona powyzej wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

—  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w Art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie do przekazania tej
informac;ji do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

—  w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby ten okres byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami
oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informaciji
0 zawartych - przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi - na wtasny rachunek transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata powyzszy obowigzek, Komisja Nadzoru
Finansowego - na mocy art. 175 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000 ziotych, chyba ze zaistnialy okolicznosci opisane w
Art.175 ust.1 pkt 1 lub 2 tej ustawy.

Powyzej opisane obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi majg takze

zastosowanie do:

— zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego,
dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczgcych instrumentéw finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich,

— instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto zakazy okreslone art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi majg takze zastosowanie do
informacji poufnych dotyczacych papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej, ktére maja
podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

3.4.0graniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej zawiera pewne restrykcje co do obrotu akcjami Emitenta, jak rowniez naktada na
podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg obowigzkéw odnoszacych sie do
takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spotce publicznej;
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—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V5%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnagt odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw;

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5%
0golnej liczby gtosow;

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow.

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdline;j liczbie
gtosow albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie
0 niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego
zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gloséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ rowniez informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia
posiadajgcych akcje spofki jak i oséb o ktérych mowa w Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz spétke.

Art. 69a Ustawy o ofercie publicznej rozszerza zakres podmiotowy oséb, ktdrych dotycza obowigzki wskazane w

art. 69 tejze ustawy. W zwigzku z powyzszym obowigzek zawiadomienia KNF spoczywa na kazdy kto osiggnat

lub przekroczyt prob ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z :

—  zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej (w tym przypadku zawiadomienie powinno
zawiera¢ takze informacje o: a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw jaka
posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, b) dacie lub terminie, w ktérym nastapi
nabycie akgciji, c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego),

—  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzek zawiadomienia KNF powstaje takze w przypadku gdy prawa gftosu sg zwigzane z papierami

warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, poza sytuacjg, gdy podmiot, na rzecz ktérego

ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w

takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z Art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gltosu z akcji
nabytych z naruszeniem wskazanych powyzej obowigzkow dotyczacych ujawnienia stanu posiadania
znacznych pakietow akcji spoétek publicznych. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Obowigzki publicznych wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej - nie powstajg w
przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu.
Powyzsze wytgczenie znajduje zastosowanie w przypadku akcji Emitenta, gdyz Zzadna z tych akcji nie jest
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ani przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje obcigzone zastawem nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej). Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).

3.5. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru

koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), o ile $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
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réwnowartos¢ 1.000.000.000 (jeden miliard) euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réownowartos¢ 50.000.000 (piecdziesigt milionéw) euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw
zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potgczenia dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

—  przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny
sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 (dziesie¢ milionéw)
euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycia lub objecie akgiji, innych
papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 (dziesie¢ milionéw) euro;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawdo ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

— przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspodlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspolnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zosta¢
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentraciji,
w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub
umochnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegodlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czlonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wplyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Prezes UOKIiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére

sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych

w decyzji warunkow. Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku

nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na

warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

—  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spoiki, na ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem, Zze decyzja taka nie moze byé
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes

UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce kare pienigzng w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ 50.000.000 euro,

jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit w nich informac;ji
zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze takze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos$é

10.000 euro za kazdy dzieh zwioki w wykonani m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach dotyczgcych koncentracji.

Prezes UOKIK w drodze decyzji moze natozyé na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w skiad

organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do

piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentraciji.

W przypadku nie wykonania decyzji Prezes UOKiIK moze w drodze decyzji dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do

podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi UOKIiK przystugujg kompetencje

organow spétek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkow prawnych,

zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego .

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegélnosci okres, stopien oraz

okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

3.6.0graniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentrac;ji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,

— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw

posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

— taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5
miliardéw euro, oraz

— taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwu przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych
ma Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma réwniez wymiar wspoélnotowy, gdy:

— faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

— laczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tagcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

4.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
nowych akcji jest Walne Zgromadzenie (art. 430 — 432 Ksh).

Zgodnie z art. 431 § 4 Ksh uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia,

2. Akcje serii B

Akcje serii B sg akcjami zatozycielskimi powstatymi w zwigzku z przeksztalceniem spotki ,M4B” Spédtka z
ograniczong odpowiedzialnosciag w ,M4B” Spdtka Akcyjna. W dniu 12 maja 2008r. odbyto sie¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki pod firmg ,M4B” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, na ktdrym podjeta zostata Uchwata nr 1 w sprawie przeksztafcenia ,M4B” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w ,M4B” Spétka Akcyjna i ustalenia sktadu Rady Nadzorczej i Zarzadu | kadencji (Akt
Notarialny Repertorium A nr 3032/2008).

Na mocy tej uchwaty ustalono, iz wysokos$¢ kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej rowna bedzie wysokosci
kapitatu zaktadowego spotki przeksztatcanej, tj. 550.341 zt (pieéset piecdziesiat tysiecy trzysta czterdziesci jeden
ztotych) i bedzie sie dzielic na 11.006.820 (stownie: jedenascie miliondw sze$¢ tysigcy osiemset dwadziescia)
akcji po 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja, w tym 6.646.820 (sze$¢ milionéw szescset czterdziesci szes¢ tysiecy
osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Uchwata o przeksztatceniu spétki ,M4B” Sp. z 0.0. w spotke akcyjng zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w dniu 25 lipca 2008r. Data rejestracji spotki ,M4B” S.A. jest jednoczesnie datg rejestraciji
akcji serii B w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

W dniu 17 maja 2010r. odbyto sie¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki ,M4B” S.A., na ktérym podjeta zostata

Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w Warszawie o zmianie statutu (Akt Notarialny
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Repertorium A nr 8119/2010). Na mocy przedmiotowej uchwaty dokonano scalenia akcji serii A, B i C poprzez
zmiane ich warto$ci nominalnej z 0,05 zt (pie¢ groszy) na 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Uchwata nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. zostata zarejestrowana postanowieniem sgadu z dnia 09 wrzesnia 2010 roku.
Wobec powyzszego w Spodtce istnieje 3.323.410 (trzy miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce czterysta dziesiec)
Akcji serii B.

Wycigg z Aktu notarialnego z dn. 12 maja 2008r. (Repertorium A Nr 3032/2008)

,Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
Spotki pod firma ,,M4B” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w sprawie przeksztalcenia ,,M4B” Spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig w ,,M4B” Spétka Akcyjna i
ustalenia sktadu Rady Nadzorczej i Zarzadu | kadencji.

Na podstawie art. 562 i art. 563 w zwigzku z art. 556 pkt 2) i 3) Kodeksu spdétek handlowych, po zapoznaniu sie ze
sporzadzonym przez Zarzad Spotki Planem Przeksztatcenia z dnia 11 lutego 2008 roku, a takze Opinig niezaleznego biegtego
rewidenta, Pani Matgorzaty Szymanskiej, z dnia 10 kwietnia 2008r. z badania Planu Przeksztalcenia, Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwala, co nastepuje:

§1

1. Postanawia sie dokonac przeksztatcenia spotki pod firmg ,,M4B” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig z
siedzibg w Warszawie w Spotke Akcyjng.

2. Ustala sie, ze wysokosSc¢ kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej rdwna bedzie wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przeksztatcanej i wynosita bedzie 550.341 zt (piecset piecdziesigt tysiecy trzysta
czterdziesci jeden ztotych). Kapitat ten dzielit sie bedzie na:

a) 4.360.000 (cztery miliony trzysta sze$cdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 4360000 o wartosci nominalnej 0,05 (piec) groszy kazda akcja oraz

b) 6.646.820 (szes¢ milionéw szescset czterdzieSci szesc¢ tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 4360001 do 11006820 o warto$ci nominalnej 0,05 (piec) groszy kazda
akcja.

L7

Woyciaqg z Aktu notarialnego z dn. 17 maja 2010r. (Repertorium A Nr 8119/2010)

»,Uchwafta nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,M4B” S.A. w Warszawie
z 17 maja 2010 roku
0 zmianie statutu

[-187
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 591 168,70 (piecset dziewieédziesigt jeden tysiecy sto sze$cdziesigt osiem i

siedemdziesigt setnych) ztotych i dzieli sie na:

a)2 180 000 (dwa miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,

b)3 323 410 (trzy miliony trzysta dwadzieScia trzy tysigce czterysta dziesieC) akcji zwyklych na

okaziciela serii B,

c) 408 277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) ztotych kazda.[...]"

3. Akcje serii C

Podstawg prawng emisji Akcji serii C jest Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia M4B Spétka
Akcyjna w Warszawie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz o zmianie statutu podjeta w dniu 19 wrzesnia 2008r. Przedmiotowa
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uchwata zaktadata nie wiecej niz 828.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢
groszy) kazda akcja. Ostatecznie inwestorzy objeli 816.554 (osiemset szesnascie tysiecy piecset pieédziesiat
cztery) akcje serii C. Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS postanowieniem z dnia 26 marca 2009r.

W dniu 17 maja 2010r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ,M4B” S.A., na ktérym podjeta zostata
Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w Warszawie o zmianie statutu (Akt Notarialny
Repertorium A nr 8119/2010). Na mocy przedmiotowej uchwaty dokonano scalenia akcji serii A, B i C poprzez
zmiane ich wartosci nominalnej z 0,05 zt (pie¢ groszy) na 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Uchwata nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. zostata zarejestrowana postanowieniem sgdu z dnia 09 wrzes$nia 2010 roku.
Wobec powyzszego w spotce istniej 408.277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesiat siedem) Akcji serii
C.

Z Aktu notarialnego z dn. 19 wrzesnia 2008r. (Repertorium A Nr 10.167/2008)

»~Uchwafta Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
M4B Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 wrzesnia 2008r.
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz o zmianie statutu

Na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 8 ust. 3 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,M4B” Spétka Akcyjna uchwala,
co nastepuje:

§1

Emisja akcji serii C

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 550.341,00 (pieciuset piecdziesieciu tysiecy trzystu czterdziestu
jeden) ztotych do kwoty nie mnigjszej niz 550.341,05 (piecset piecdziesiagt tysiecy trzysta czterdziesci jeden
zfoty piec¢ groszy) ziotych i nie wiekszej niz 591.761,00 (piecset dziewiecdziesigt jeden tysiecy siedemset
sze$cdziesigt jeden) ztotych, to jest o kwote nie wiekszg niz 41.420,00 (czterdziesci jeden tysiecy czterysta
dwadziescia) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w punkcie 1, nastgpi poprzez emisje obejmujgcq nie
mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 828.400 (osiemset dwadzie$cia osiem tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii C obejmujgcej akcje od numeru 11006821 do numeru 11835220, o wartosci nominalnej 0,05
(piec) groszy kazda.

3. Akcje serii C zostang zaoferowane inwestorom wskazanym przez Zarzad w drodze subskrypcji prywatnej.

Akcje serii C zostang zaoferowane podmiotom w fgcznej liczbie nie wiekszej niz dla 100 osob.

5. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wypftat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008 r.

6. Akcje serii C optacone zostang wytgcznie wkiadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

7. Cena emisyjna akcji serii C wynosi 0,23 (dwadziescia trzy) grosze.

8. Akcje serii C podlegajg dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

»

§2

Wytaczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc w

interesie spotki, wyfgcza w catosci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, stanowigcg
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Zatgcznik Nr 1 do niniejszej Uchwaty, przychyla sie do jej tresci i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie
wytgczenia prawa poboru akcji serii C.

Zgodnie z opinig Zarzadu uzasadnieniem pozbawienia w cato$ci prawa poboru akcji serii C dotychczasowych
akcjonariuszy jest fakt, iz zostang one zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym, celem ich
zwigzania ze spotkg. Wytgczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy lezy w
interesie Spotki.

§3

Upowaznienia dla Zarzadu

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzgd do:

AwdhPE

ustalenia listy oséb uprawionych, do ktérych zostanie skierowana emisja akcji serii C,

ustalenia terminu objecia akcji serii C przez osoby uprawnione, o ktérych mowa w pkt 1,

dokonania przydziatu akcji serii C pomiedzy osoby uprawnione, o ktérych mowa w pkt 1,

zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowg w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, o ile Zarzad uzna to za stosowne,

ztozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokoS$ci objetego w wyniku publicznej subskrypcji
kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych,

podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty oraz
przydziatu akgcji serii C, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy w
przedmiocie rejestracji akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. oraz ztozenia wnioskow o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C
do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect.

§4

Zmiany w Statucie

W Statucie Spétki § 7 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»1. Kapitat zakiadowy Spotki wynosi do 591.761,00 (pieciuset dziewiecdziesieciu jeden tysiecy siedmiuset
szescdziesieciu jeden) ztotych i dzieli sie na:

a) 4.360.000 (cztery miliony trzysta sze$cdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 4360000,

b) 6.646.820 (szes¢ miliondw szescset czterdzieSci szesc¢ tysiecy osiemset dwadzie$cia) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 4360001 do 11006820,

c) do 828.400 (osiemset dwadzieScia osiem tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C
obejmujgcej akcje od numeru 11006821 do numeru 11835220

o wartosci 0,05 (piec) groszy kazda akcja.”

§5

Moc obowigzujaca

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, w zakresie zmian w Statucie z mocg obowigzujgcg od dnia
dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.”

Woycigg z Aktu notarialnego z dn. 17 maja 2010r. (Repertorium A Nr 8119/2010)

,Uchwafta nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»M4B” S.A. w Warszawie
z 17 maja 2010 roku
0 zmianie statutu

(187
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2. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 591 168,70 (pieCset dziewigcdziesigt jeden tysiecy sto sze$cdziesigt osiem i
siedemdziesigt setnych) ztotych i dzieli sie na:
a)2 180 000 (dwa miliony sto osiemdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii A,
b)3 323 410 (trzy miliony trzysta dwadzieScia trzy tysigce czterysta dziesieC) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,
€) 408 277 (czterysta osiem tysiecy dwieScie siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) ztotych kazda.[...]"

4. Akcje serii D

Podstawg prawng emisji Akcji serii D jest Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w
Warszawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313 akciji
zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w
statucie podjeta w dniu 17 maja 2010r.

Z uwagi na fakt, iz do dnia 31 lipca 2010 roku nie zostat zarejestrowany resplit, w dniu 27 lipca 2010r. odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,M4B” S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie zmiany Uchwaty nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w Warszawie z 17 maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313 akcji zwyklych na okaziciela serii D z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w statucie, na mocy ktérej zmieniony
zostat § 2 ust. 2 przedmiotowej uchwaty, ktéry otrzymat nastepujgce brzmienie ,Ustala sie, ze termin zawarcia
umow o objecie akcji serii D mija w dniu 30 pazdziernika 2010r.”

Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. zmieniona Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki ,M4B” S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
postanowieniem z dnia 19 listopada 2010 roku.

Z Aktu notarialnego z dn. 17 maja 2010r. (Repertorium A Nr 8119/2010)

,Uchwata nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»M4B” S.A. w Warszawie
z 17 maja 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego spétki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313 akcji
zwykiych na okaziciela serii D z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmian w statucie

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 5, art. 431, art. 432, art. 433 Kodeksu spotek handlowych oraz § 20 ust. 1 pkt 5)
Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,M4B” S.A. uchwala, co nastepuje:
§1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki ,M4B” S.A. z kwoty 591 168,70 (piecset dziewiecdziesiagt jeden tysiecy
sto szescdziesigt osiem i siedemdziesigt setnych) ztotych do kwoty nie wiekszej niz 640 000,00 (sze$c¢set
czterdziesci tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie nizszg niz 0,10 (dziesie¢ setnych) ztotych i nie wyzszg niz
48 831,30 (czterdziesci osiem tysiecy osiemset trzydziesci jeden i trzydzieSci setnych) ztotych, poprzez
emisje nie mnigj niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 488 313 (czterystu osiemdziesieciu o$miu tysiecy trzystu
trzynastu) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
Nowe akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od dnia pierwszego stycznia 2010 roku na réwni
Z pozostatymi akcjami.
§2
1. Nowe akcje serii D zostang objete w drodze oferty skierowanej do maksymalnie 99 adresatow, ktérzy obejmag
akcje w zamian za gotowke.
2. Ustala sie, ze termin zawarcia uméw o objecie akcji serii D mija w dniu 31 lipca 2010 roku.
3. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do:
1) ustalenia listy 0s6b, do ktérych zostanie skierowana emisja akcji serii D,
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2) ztozenia oferty oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez dokonania wszelkich
innych czynno$ci zwigzanych z subskrypcjg prywatng,

3) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

4) wskazania terminéw ptatno$ci za obejmowane akcje serii D,

5) dokonania przydziatu akcji serii D,

6) zftozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokoSci objetego w wyniku subskrypcji prywatnej
kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych.

§3
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc w interesie
Sspotki, wytagcza w catosci prawo poboru akcji serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzgdu, stanowigcg Zatgcznik Nr 1 do niniejszej Uchwaty,
przychyla sie do jej tresci i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru akcji serii D.

§4
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zmianie ulega § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 640 000,00 (sze$cset czterdziesci tysiecy) ztotych i dzieli sie na:
a) 2180 000 (dwa miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
b) 3323410 (trzy miliony trzysta dwadzieScia trzy tysigce czterysta dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii
B,
c) 408 277 (czterysta osiem tysiecy dwieScie siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) nie wiecej niz 488 313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
§5
Na podstawie art. 430 § 5 Ksh Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego statutu.
§6
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem rejestracji zmian Statutu Spétki dokonanych Uchwatg nr 2 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2010 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki, z zastrzezeniem, ze § 4
niniejszej uchwaty wchodzi w zycie z dniem dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego.”

Z Aktu Notarialnego z dn. 27.07.2010r. (Repertorium A nr 10181/2010)

»,Uchwafta nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,,M4B” S.A. w Warszawie
z 27 lipca 2010 roku
w sprawie zmiany Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,M4B” S.A. w Warszawie z 17 maja
2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spé6tki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313
akcji zwyktych na okaziciela serii D z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmian w statucie

»~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,M4B” S.A. uchwala, co nastepuje:

Niniejszym zmienia sie Uchwate nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,M4B” S.A. w Warszawie z 17 maja
2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego spotki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313 akciji
zwyktych na okaziciela serii D z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w
statucie w ten sposob, iz § 2 ust. 2 przedmiotowej uchwaty otrzymuje nastepujgce brzmienie ,Ustala sie, ze
termin zawarcia umoéw o objecie akcji serii D mija w dniu 30 pazdziernika 2010r.”
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5. Data i forma podjecia decyzji o wprowadzeniu akcji serii B, C i D oraz Praw do Akcji serii D
Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie na rynku NewConnect

Z Aktu notarialnego z dn. 17 maja 2010r. (Repertorium A Nr 8119/2010)

,Uchwafta nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»M4B” S.A. w Warszawie
z 17 maja 2010 roku
w sprawie dematerializacji akcji serii B, C, D i Praw do akcji serii D, ubiegania sie przez Spétke o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,,New Connect” oraz upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych

Dziatajgc na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o

Obrocie”), jak rowniez majgc na uwadze uchwate nr 3 zwyczajnego walnego zgromadzenia spotki w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji nie wiecej niz 488 313 (czterysta osiemdziesigt osiem

tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zwyczajne walne zgromadzenie spotki ,M4B” S.A. uchwala, co nastepuje:
§1

1. Postanawia sie o dematerializacji , w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie:

3 323 410 (trzy miliony trzysta dwadzieScia trzy tysigce czterysta dziesiec) akcji zwykfych na okaziciela serii
B,

408 277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

488 313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Postanawia sie o ubieganiu przez spotke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,New
Connect” organizowanym przez Gietde Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) Akcji serii B, C,
D i Praw do Akcji serii D.

3. Rada Nadzorcza kazdorazowo okredli terminy wprowadzenia akcji serii [...], , B, C, D i Praw do Akgcji serii D
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW.

4. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych na potrzeby dematerializaciji
oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW
Akcji Serii B, C, D i Praw do Akgcji serii D, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii B, C, D i Praw do Akcji serii D w depozycie papieréw
wartos$ciowych oraz ztozenia odpowiednich wnioskéw do GPW.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.”

4.3 Oznaczenie dat, od ktéorych akcje Emitenta uczestnicza
w dywidendzie

Akcje serii B i C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008r.

Akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2010r.

Akcje wszystkich serii wyemitowanych przez Spétke sg réwne w prawach co do dywidendy. Statut Spotki nie
ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii.

Zysk za rok obrotowy 2009 zostat rozdysponowany na podstawie Uchwaly Nr 12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 maja 2010r. w sprawie podziatu zysku za rok 2009.
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4.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

4.4.1 Prawa majatkowe
Akcjonariuszowi Spofki przystugujg nastepujgce prawa majgtkowe:

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do
wyptaty akcjonariuszom.

Z uwagi na fakt, ze Statut Emitenta nie zawiera Zzadnych postanowien co do sposobu podziatu zysku,
zastosowanie ma art. 347 § 2 Ksh, zgodnie z ktérym zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych akcji.
Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy sg posiadaczami akcji w dniu
ustalenia prawa do dywidendy (zwanym réwniez dniem dywidendy). W przypadku akcji zdematerializowanych
stan posiadania tych akcji wykazany jest na rachunku papieréow warto$ciowych. Dzien dywidendy wyznaczany
jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku.

W dniu dywidendy po stronie akcjonariusza powstaje roszczenie o wyptate dywidendy za dany rok obrotowy.
Roszczenie to staje sie wymagalne od dnia terminu wyptaty dywidendy. Termin wyptaty dywidendy w spdtkach
publicznych ustalany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku. Ponadto przy
okreslaniu terminu wyptaty dywidendy nalezy mie¢ na uwadze brzmienie § 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, zgodnie z ktérym dzien wypftaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po
dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wypftate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Emitenta przewiduje, ze Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptaca¢ akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach i w wysokosci okreslonych w Statucie
i Ksh.

Roszczenie o wyptate dywidendy — jako roszczenie majgtkowe — ulega przedawnieniu, zgodnie z art. 117, 118 i
120 ust. 1 Kodeksu cywilnego, po uptywie 10 lat liczgc od dnia terminu wypfaty dywidendy.

Prawo poboru nowych akcji

Stosownie do art. 433 § 1 Ksh - akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych

przez spotke w zwigzku z podwyzszeniem jej kapitatu zaktadowego, w stosunku do liczby posiadanych akc;ji.

Zgodnie z art. 433 § 2 Ksh Walne Zgromadzenie moze w drodze uchwaty pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru

akgji w catosci lub w czesci, jezeli zostang tgcznie spetnione nastepujgce przestanki:

— uchwata jest podjeta w interesie spotki,

— uchwata jest podjeta wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw,

— uchwata wyraznie zostata zapowiedziana w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzad obowigzany jest przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

PowyZzsze wymogi nie majg zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze:

— nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgc;ji.
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Prawo do udziatlu w majatku likwidacyjnym

Zgodnie z art. 474 Ksh akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku spofki, pozostatym po zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu jej wierzycieli. Majatek ten dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez

kazdego z nich wpftat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat dokonanych przez akcjonariusza na kapitat
zaktadowy spoiki ustala sie na podstawie liczby i wartosci posiadanych przez niego akc;ji.

Realizacja prawa do udziatu w majgtku likwidacyjnym uzalezniona jest od spetnienia nastepujacych przestanek:

— po pierwsze, muszg by¢ zaspokojone lub zabezpieczone roszczenia wierzycieli spoétki; zaspokojeniu
podlegajg roszczenia wymagalne i bezsporne, zabezpieczeniu za$ roszczenia sporne lub jeszcze
niewymagalne (np. poprzez ztozenie odpowiednich kwot do depozytu sgdowego),

— po drugie, warto$¢ majatku spdtki przewyzsza warto$¢ wszystkich zobowigzan, a wiec po ich pokryciu
pozostaje nadwyzka do podziatu pomigdzy akcjonariuszy,

— po trzecie, musi uptyngé co najmniej rok od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli do zgtoszenia ich wierzytelnosci wobec likwidowanej spofki.

Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji spétki. Ponadto

Statut Spotki nie okresla zadnych innych zasad podziatu tego majgtku, zatem posiadacze akcji Emitenta majg

prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym spotki, proporcjonalnie do dokonanych wptat na kapitat zaktadowy.

Prawo do rozporzadzania akcjami

Przez rozporzadzanie akcjg nalezy rozumie¢ przede wszystkim jej zbycie (przeniesienie wtasnosci na nabywce)
oraz inne rozporzgdzenia, takie jak ustanowienie na niej zastawu lub prawa uzytkowania oraz wydzierzawienie.
Przedmiotem rozporzgdzenia sg we wszystkich powotanych wyzej przypadkach prawa wynikajace z akgji, nie za$
srzecz”, czyli dokument akcji. Nie przekresla to jednak faktu, ze zbycie akcji jest czynnoscig realna, tzn. do
skutecznego przeniesienia wtasnosci akcji na nabywce niezbedne jest przeniesienie posiadania dokumentu akcji,
za$ w przypadku akcji zdematerializowanych — dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych.

Dopuszczalno$¢ zbycia akcji wynika wprost z przepisu art. 337 § 1 Ksh, ktéry brzmi: ,Akcje sg zbywalne”,
ponadto jest on konsekwencjg kapitatowego charakteru spotki akcyjnej. Dopuszczalno$¢ ustanowienia
uzytkowania na prawach (w tym na prawach z akcji) znajduje podstawe prawng w art. 265 § 1 Kodeksu
cywilnego, za$ w przypadku zastawu role takiego przepisu petni art. 327 Kodeksu cywilnego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w okresie, gdy akcje spotki publicznej (w tym akcje Emitenta), na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §
3 Kodeksu spotek handlowych).

4.4.2 Prawa korporacyjne (organizacyjne)
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa korporacyjne:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

Prawo akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu ma charakter bezwzgledny, albowiem
akcjonariusz nie moze by¢ pozbawiony mozliwosci udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia i wyrazania tam
swojego stanowiska. Gwarancjg tego prawa jest procedura zwotywania Walnego Zgromadzenia (art. 402, 402",
405 Ksh), a takze mozliwo$¢ wytoczenia przez akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu badz nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwotania, powodztwa
przeciwko Spotce o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 § 1§ § 2 Ksh).

Zgodnie z art. 412 § 1 Ksh Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika, ktérego to prawa oraz liczby ustanawianych petnomocnikéw nie mozna w
zaden sposob ogranicza¢. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej i
wykonywania prawa gtosu powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej bez wymogu opatrzenia
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 Ksh).
Kodeks wprowadza ograniczenie, iz petnomocnikami akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu nie mogg by¢
cztonek zarzadu i pracownik spotki, ktory to przepis na mocy art. 412° § 2 Ksh nie dotyczy spotek publicznych. W
przypadku spodtek publicznych, jezeli petnomocnikiem akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek
zarzadu, czionek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub czionek organdéw lub pracownik
spotki lub spoétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu (art. 412% § 3 Ksh). W przypadku opisanym w zdaniu poprzednim udzielenie dalszego
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petnomocnictwa jest wytaczone, a petnomocnik ma obowigzek gtosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi mu
przez akcjonariusza. Co do zasady akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spédtki oraz sporu
pomiedzy nim a spotkg, jednakze w przypadku spotki publicznej akcjonariusz moze gtosowac jako pethomocnik
przy powzieciu wymienionych uchwat dotyczacych jego osoby, z tym zastrzezeniem, ze art. 412° § 3i4 Ksh
stosuje sie odpowiednio.

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariuszowi przystuguja ponadto:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 411 Ksh akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Emitenta nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza dysponujgcego powyzej jednej dziesiatej ogétu gtoséw w
Spéice. Zgodnie z art. 411* § 1 Ksh Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. W spofce
Emitenta nie ustalony zostat Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Prawo do gtosowania przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudziestag kapitalu zakladowego Spoétki (art. 400 § 1 Ksh). Statut Emitenta nie zawiera odmiennych
postanowien w tym zakresie.

Prawo zgdania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Prawo zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, reprezentujgcym
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Ksh). Statut Emitenta nie zawiera
odmiennych postanowien w tym zakresie. Zgodnie z art. 401 § 4 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakiadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ spoétce na piSmie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, ktdre to projekty spotka ma obowigzek
niezwlocznie ogtosi¢ na stronie internetowe;.

Prawo zadania tajnego gtosowania (art. 420 §2 Ksh)

Prawo przegladania ksiegi protokotlow Walnego Zgromadzenia i zadania wydania odpiséw uchwat
(art. 421 §3 Ksh)

Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy, prawo zadania przestania listy
akcjonariuszy oraz prawo zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
(art. 407 Ksh).

Listg akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wykfada sie w lokalu zarzadu
przez 3 dni powszednie przed obyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze przeglgdac liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia. Ponadto na
podstawie art. 407 § 11 Ksh akcjonariusz spétki publicznej moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana. Akcjonariusz moze
zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozyé¢ akcjonariusze,
posiadajagcy 10% kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSh).

Prawo zadania od Zarzadu Spoétki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia
Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spdfki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
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objetej porzgdkiem obrad. Na mocy art. 428 § 2 i 3 Ksh zarzad odmawia udzielenia informacji w przypadku,
gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powigzanej albo spofce lub spotdzielni zaleznej, w
szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic  technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsigbiorstwa,

— mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;.

Art. 428 § 5 Ksh mowi, ze w przypadku, o ktorym mowa w art. 428 § 1 Ksh zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym
wazne powody. Zarzgd obowigzany jest udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 429 § 1 Ksh Akcjonariusz, ktéremu
odmaoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit swoj sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informaciji.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

a) Prawo do wytoczenia powoédztwa o uchylenie uchwaty.

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzi

w interes Spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, stosownie do art. 422 § 1 Ksh uchwata taka moze

by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spéice powoddztwa o uchylenie uchwaty. Do wystgpienia z

takim powddztwem, obok Zarzadu, Rady Nadzorczej i poszczegodlnych cztonkéw tych organéw, uprawniony jest:

1. akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,

2. akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

3. akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale tylko w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej (w tym Emitenta) termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego

Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od

dnia powziecia uchwaly (art. 424 § 2 Ksh).

b) Prawo do wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwatly.

Jezeli uchwata podjeta przez Walne Zgromadzenie jest sprzeczna z ustawa, akcjonariuszom wskazanym w lit. a)
ppkt 1 - 3 powyzej, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
takiej uchwaty (art. 425 §1 Ksh). Zgodnie z art. 425 §3 Ksh - w przypadku spétki publicznej termin do wniesienia
powyzszego powoddztwa wynosi trzydziesci dni od dnia ogtoszenia uchwaly, nie pézniej jednak niz rok od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powdédztwa o naprawienie wyrzadzonej Emitentowi szkody

Z mocy art. 486 § 1 Ksh, akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o odszkodowanie na
rzecz Spotki. Uprawnienie powyzsze ma charakter subsydiarny w tym znaczeniu, Zze nie przystuguje
akcjonariuszowi od razu od chwili ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego Spoéice szkode. Od tego momentu musi
uptyng¢ co najmniej rok. Jest to czas, w ktérym sama Spoétka powinna wytoczyé powddztwo o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu
zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Art. 385 §
4 Ksh méwi, ze jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej
ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Na mocy art. 385 § 5 Ksh osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych czionkéw. Na podstawie art. 385 § 6 Ksh mandaty
w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z § 5, obsadza
sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztionkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 § 7 Ksh
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moéwi, ze jezeli na walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy
zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow.

Prawo 2zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegOlnych)

Zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przystuguje prawo do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okres$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdiki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy walne zgromadzenie
akcjonariuszy nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegOlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaly (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej). Uprawnieniem
chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spoétki publicznej moze zadg¢ na pismie wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 w art. 540 § 1 561 § 1 Ksh.

W przypadku potaczenia spotki zgodnie z przepisami art. 505 § 1 Ksh wspdlnicy tgczgcych sie spotek majg prawo

przeglgdac¢ nastepujgce dokumenty:

— plan potgczenia,

— sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgdéw z dziatalnosci tgczacych sie spotek za trzy ostatnie lata
obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jesli opinia lub raport byly sporzgdzane,

— projekt uchwat o potgczeniu spotek,

— projekt zmian umowy albo statutu spotki przejmujgcej badz projekt umowy albo statutu spétki nowo zawigzanej,

— ustalenie wartosci majatku spotki przejmowanej bgdz spoétek tgczacych sie przez zawigzanie nowej spotki, na
okreslony dzieh w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku o ogtoszenie planu potgczenia,

— oSwiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spotki, sporzgdzone dla celéw potgczenia na
okreslony dzieh w miesigcu poprzedzajgcym ziozenie wniosku o ogtoszenie planu potgczenia, przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

— sprawozdania zarzgdoéw fgczgcych sie spotek sporzadzone dla celdw potgczenia,

— opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 Ksh.

W przypadku podziatu spotki zgodnie z przepisami art. 540 § 1 Ksh wspdlnicy spotki dzielonej i spétek

przejmujgcych majg prawo przeglgda¢ nastepujgce dokumenty:

— plan podziatu,

— sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzaddw z dziatalnosci spoétki dzielonej i spétek przejmujacych za
trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raporty byly
sporzadzone,

— projekt uchwaty o podziale,

— projekt zmian umowy lub statutu spétki przejmujgcej lub projekt umowy lub statutu spotki nowo zawigzanej,

— ustalenie wartosci majatku spotki dzielonej na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku 0
ogtoszenie planu podziatu,

— o$wiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spoiki, sporzadzone dla celdéw podziatu na okreslony
dzien w miesigcu poprzedzajgcym ziozenie wniosku o ogtoszenie planu podziatu, przy wykorzystaniu tych
samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

— sprawozdania zarzgddw spotek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celéw podziatu

— opinie biegtego, o ktérej mowa a art. 538 § 1 Ksh.

W przypadku przeksztatcenia spétki zgodnie z przepisami art. 561 § 1 Ksh wspdlnicy spotki przeksztatcanej majg

prawo przeglada¢ nastepujgce dokumenty:
— plan przeksztatcenia,
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— projekt uchwaty w sprawie przeksztatcenia spéiki,

— projekt umowy albo statutu spotki przeksztatconej,

— wycene sktadnikow majgtku (aktywow i pasywow) spotki przeksztatcanej,

— sprawozdanie finansowe sporzgdzone dla celéw przeksztalcenia na okresSlony dzien w miesigcu
poprzedzajgcym przedtozenie wspodlnikom planu przeksztatcenia, przy zastosowaniu takich samych metod i w
takim samym uktadzie, jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe,

— opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 559 § 4 Ksh.

Wspdlnicy mogg zgda¢ udostepnienia im bezptatnie w lokalu zarzgdu spotki wszystkich ww. dokumentéw.

Prawo zadania informacji o stosunku dominacji lub zaleznosci

Akcjonariusz Emitenta moze zadac, aby spdtka handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informac;ji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art.6 § 4 i 5 Ksh).

Prawo do umorzenia akcji

Statut Emitenta stanowi, ze akcje Spdtki mogg byé umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spoétek
handlowych o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Umorzenie moze nastgpi¢ za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje
majg by¢ umorzone, w drodze ich nabycia przez Spotke.

4.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wypfaty dywidendy w przyszioSci

Zgodnie z art. 395 Ksh uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy podejmuje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy
wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (tzw. dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy
(art. 348 §3 Ksh). W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie pozytywnej uchwaty co do dywidendy dla
akcjonariuszy, warunki i termin wyptaty dywidendy ustalane bedg zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych (KDPW). Statut Emitenta przewiduje, ze Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze
wyptacaé¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach i
w wysokosci okreslonych w Statucie i Ksh. Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW,
Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(dniu dywidendy — zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Ksh) oraz terminie wyptaty dywidendy. Dzien
wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (§ 124
ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW). Z kolei zgodnie z § 130 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW -
wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoétki publicznej (tak
wiec rowniez akcjonariuszom Emitenta) nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdine
rachunki papieréw warto$ciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg
przez poszczegolne domy maklerskie.

Zarzad Emitenta nie zamierza przeznaczac w najblizszej przysztosci zysku na wyptate dywidendy.
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4.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie pfatnika
podatku

Ze wzgledu na fakt, iz informacje zamieszczone ponizej, dotyczgce zasad opodatkowania dochoddéw z
oferowanych papierow wartosciowych majg charakter ogdlny, zaleca sie, by rozstrzygniecia poszczegodlnych
probleméw zwigzanych z opodatkowaniem takich dochoddéw powierzy¢ wyspecjalizowanym doradcom
podatkowym.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat

naleznosci z tytutdw udzialu w zyskach oséb prawnych, zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w dniu

dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane

przez podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w

ktorym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach os6b prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b

Ustawy o podatku dochodowym od osoéb prawnych, jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochod

z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji,

wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie

funduszu udziatlowego oraz dochod stanowigcy rownowarto$é kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do

przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spofce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki

w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza

sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w

zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zZrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty

niestanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w

Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

a) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

b) podatek wynosi 19 % uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

c) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zwolnienie
ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), przez spotke uzyskujgca dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdéch lat, spétka
jest obowigzana do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychodow, z
uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw
osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg czionkostwa w Unii Europejskiej.
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d) pfatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wilasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych na

rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku

dochodowym od o0s6b fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w

wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu

skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych dochodem z udziatu w zyskach osob

prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd

uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akgcji, warto§¢ majatku otrzymanego

w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz

dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatdw osoby prawnej. Art. 24

ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych okresla, ze dochdd z umorzenia akcji to nadwyzka

przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art.

22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w

drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug

nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych:

a) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

b) przychodu z tytutu dywidendy nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych),

c) zryczattowany podatek dochodowy z tytutu dywidendy i innych przychodéw wynosi 19% przychodu (art. 30a
ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

d) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych w zwigzku ze zbyciem papieréw

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych - osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklarac;ji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze
réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych w zwigzku ze zbyciem papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych - od dochoddéw uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéow
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu. Wyjatkiem od przedstawione;j
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zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja

praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

(ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami

opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

= rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

= rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spoétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

= rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wktadoéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta
w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45

ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku

podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych

instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia

udziatéw w spoétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych

osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz

przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o

podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,

wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,

pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zasdwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie

za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji

podatkowe;j.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami finansowymi, firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, dokonywang za
posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego lub dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie (a wiec takze w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect) jest
zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach, zbycie praw z papierow
wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Podatek od spadkoéw i darowizn
Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
= prawa majagtkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z
2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek nie
pobrany lub podatek pobrany a nie wpfacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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5 Dane o Emitencie

5.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedfug
wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej

Prawna nazwa Emitenta: ,»M4B” Spoétka akcyjna
Handlowa nazwa Emitenta: ,»M4B” S.A.

Prawng (statutowa) nazwe Emitenta jest firma okreslona w § 1 Statutu Emitenta jako:
»M4B” Spétka akcyjna.

Zgodnie z brzmieniem art. 305 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 Statutu Emitent moze
uzywac, skréconej nazwy (firmy) w brzmieniu: ,M4B” S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwa¢ sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak tez uzywaé formy
skrocone;.

Firma emitenta: ,M4B”

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj Siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 47, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 330 50 30
Faks: + 48 22 330 50 35
Strona www: www.m4b.pl
E-mail: biuro@m4b .pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 140006971
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 5222763008
Numer KRS: 000310813

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Emitent

- Kodeks Spoétek Handlowych (ust. z dn. 15 wrzesnia 2000 — Dz. U. 2000 nr 91 poz. 1037 z pézn. zm.)
- Statut Spotki ,M4B” S.A.

- inne wiasciwe przepisy prawa.

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta zgodnie z trescig jego Statutu (§ 4) jest nieoznaczony.

5.3 Wskazanie przepisbw prawa na podstawie ktorych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisbw prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolitej
Polskiej, w szczegolnosci na podstawie Kodeksu spétek handlowych.
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Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng
stosownie do przepisow art. 551 — 570 Ksh oraz art. 577-580 Ksh.

5.4 Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie @ wymagafo uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego wydat w dniu 25
lipca 2008 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (sygn. akt. Sprawy WA XIl NsRej. KRS 17621/08/177).

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000310813.

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5.5 Krotki opis historii Emitenta

Emitent powstat z przeksztatcenia spotki M4B Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdra to spotka zostata
utworzona na podstawie umowy spotki zawartej w formie aktu notarialnego w dniu 5 stycznia 2005 r. (Akt
Notarialny Repetytorium A nr 80/2005). Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow w dniu 14 lutego 2005 r. pod numerem KRS 0000228492, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Historyczne zmiany w wysokosci kapitatu zakladowego Emitenta

W chwili zawigzania spétki M4B Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (poprzednik prawny Emitenta) w
Warszawie, kapitat zaktadowy wynosit 50.000 zt i dzielit si¢ na 1.000 udziatéw po 50 zt kazdy udziat. Wspolnikami
— zatozycielami byli:

1. Pan Jarostaw Lesniewski, ktéry objat 650 udziatéw, po 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci 32.500 zt — udziaty
te zostaly pokryte w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci: Know-how dotyczacych
systeméw mobilnych cyfrowej telefonii cyfrowej;

2. Pan Robert Gondek, ktéry objgt 150 udziatéw, po 50 zt kazdy, o tgcznej wartosci 7.500 zi— udzialy te
zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w tej wysokosci;

3. Pan Piotr Tonski, ktory objat 150 udziatéw, po 50 zt kazdy, o fgcznej wartosci 7.500 zi— udziaty te zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym w tej wysokosci;

4. Pan Wojciech Kowalczyk, ktory objat 59 udziatéw, po 50 zt) kazdy, o tagcznej wartosci 2.500 zi— udziaty te
zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w tej wysokosci.

W dniu 19 grudnia 2006 r. Pan Robert Gondek dotychczasowy Czionek Zarzadu i Vi-ce Prezes Zarzadu spofki
M4B Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie ztozyt rezygnacje ze sprawowanych funkcji. W dniu
15 marca 2007 r. w Warszawie pomiedzy Panem Jarostawem Lesniewskim i Panem Robertem Gondkiem doszto
do podpisania umowy sprzedazy udziatow. Zgodnie z umowg dotychczasowy wspdinik spotki M4B Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie Pan Robert Gondek sprzedat na rzecz Pana Jarostawa
Lesniewskiego 150 udziatéw w spotce M4B Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, po 50 zi, to
jest wszystkie posiadane przez niego udziaty w spotce.
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W dniu 9 listopada 2007 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw dokonato podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 150.000 zt, z kwoty 50.000 zt do kwoty 200.000 zt, poprzez ustanowienie nowych 3.000
udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy dzieli sie na 4.000
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

W dniu 3 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego i zmiany Umowy Spoétki. Zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow M4B Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z
dotychczasowej wysokosci 200.000 zt do wysokosci 228.600 zi, to jest o kwote 28.600, poprzez ustanowienie 572
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

W dniu 16 stycznia 2008 r. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego M4B Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z kwoty 498.348 zt do kwoty 550.341 zl, to
jest o kwote 51.993 zt poprzez ustanowienie 477 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 109 zt kazdy udziat.

W dniu 12 maja 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow M4B Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, podjeto uchwaly w sprawie przeksztalcenia M4B Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w M4B Spoétka Akcyjna, ustalenia sktadu Rady Nadzorczej i Zarzadu | kadencji
oraz przyjeciu Statutu Spotki. Ustalono iz wysokos¢ kapitatu zaktadowego spodtki przeksztatconej rowna bedzie
wysokosci kapitatu zaktadowego spoétki przeksztatcanej i bedzie wynosi¢ 550.341 zt i bedzie sie dzieli¢ na
11.006.820 akcji po 0,05 zt kazda akcja W dniu 25 lipca 2008 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy
zarejestrowat przeksztatcenie Spotki w Spotke Akcyjna.

W dniu 19 wrzesnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie M4B S.A. podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 550.341,00 zt do kwoty 591.168,70 zl, to jest o kwote 40.827,70 z.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, nastapito poprzez emisje 816.554 akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W dniu 17 maja 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie M4B S.A. podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie dematerializacji akcji serii B, C, D i Praw do akcji serii D oraz
ubiegania sie przez Spdétke o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku ,New
Connect”.

Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci podstawowej Emitenta

Spotka M4B S.A. zostata zatozona jako firma technologiczna, specjalizujgca sie w projektowaniu i budowaniu
rozwigzan mobilnych dla biznesu. Bazujgc na technologiach wiodgcych dostawcow na Swiecie (jak m.in.
Microsoft, Java, Nokia, Symbian, Sybase LG, Samsung,) Emitent z sukcesem dostarczat swoje produkty do
najwiekszych odbiorcow branzy teleinformatycznej (operatorzy telekomunikacyjni, firmy IT). Od 2005 roku Spétka
ukierunkowata swoje dziatania na rynek Digital Signage, dostrzegajgc w nim olbrzymi potencjat. Dzisiaj M4B S.A.
jest liderem tej branzy w Polsce, a jej gtébwny produkt - WAVE Multimedia Everywhere jest jednym z
najpopularniejszych i najbardziej zaawansowanych platform DS w Polsce.

2005

Podpisanie umowy z Wa-Pro dotyczgcej dystrybucji aplikacji WF-Mag dla Win. Mobile

Podpisanie umowy na budowe zintegrowanego systemu dystrybuc;ji ptyt DVD do sieci marketéw

2006

Umowa z firmg Point na realizacje oprogramowania ,Mystery shoper” dla sieci salonéw Plus, Orange oraz Era
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2007

Podpisanie umowy z siecig klubow fithess Gimansion dotyczgcej budowy branzowego portalu ,Active 8”

Rozpoczecie prac nad systemem WAVE Multimedia Everywhere

Podpisanie umowy na realizacje projektu gier mobilnych (gsm) ,Gamelot”

2008

Pierwsze wdrozenie systemu WAVE Multimedia Everywhere w sieci klubow fithess Gimnasion

Powotanie do zycia spotki Call2Action

Wdrozenie platformy WAVE Multimedia Everywhere w sieci handlowej ,Piotr i Pawel”

Realizacja projektu dla ,Orbis Travel”

2009

Realizacja projektu WAVE Multimedia Everywhere dla sieci placéwek Krakowskiego Banku Spotdzielczego

Realizacja projektu WAVE Multimedia Everywhere dla TOPR ,Bezpieczne Tatry”, przy wspotpracy z Polkomtel
S.A.

Realizacja projektu WAVE Multimedia Everywhere dla sieci delikateséw Gzella

Podpisanie kontraktu na dostawe systemu WAVE Multimedia Everywhere dla 1000 warszawskich takséwek przy
wspotpracy TVN Warszawa oraz Orange

Uruchomienie systemu WAVE Multimedia Everywhere drugiej generaciji

2010

Podpisanie kontraktu na dostawe systemu dla sieci hurtowni Hager Polo

Rozpoczecie projektu DS. dla sieci hipermarketow TESCO

Rozpoczecie projektu PARP ,Paszport do eksportu” etap Il oraz rozliczenie etapu | Road Show promujacy nowy
produkt Wave Box Start

Podpisanie umowy o wspotpracy handlowej z Polkomtel S.A. i uruchomienie sprzedazy wspoélnego produktu
Wave Box Start

Przeprowadzenie projektu PARP dziatanie 3.3 ,Kapitat dla innowac;ji”

Rozpoczecie sprzedazy Wave Box Start poprzez partneréw handlowych

Rozpoczecie projektu pilotazowego na Wegrzech

Pozyskanie partnera-przedstawiciela na rynek czeski i stowacki
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Organizacja misji handlowych na rynku niemieckim, krajow Benelux-u oraz Rosji

Zrédto: Emitent

5.6 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoéfce na kapitaty wiasne
skitadajg sie:

. kapitat zaktadowy,

. kapitat zapasowy,

. inne kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.
Kapitat zakladowy

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spoétka posiada kapitat zaktadowy w kwocie

640.000,- zt (szes¢set czterdziesci tysiecy ztotych), ktdry dzieli sie na:

e 2.180.000 (dwa miliony sto osiemdziesiat tysiecy akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢
groszy) kazda akcja,

o 3.323.410 (trzy miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce czterysta dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

o  408.277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

e  488.313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Akcje imienne Serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, to jest na jedng akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich
wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Ksh, Spdtka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Inne kapitatly
Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spétce nie utworzono innych kapitatéw niz
zaktadowy i zapasowy.

Tabela 3 Kapitaty wiasne Emitenta tworzone sg na zasadach wskazanych w Kodeksie spétek handlowych i
Statucie Emitenta.

Wyszczegélnienie Stan na dzien 31 grudnia 2009r.* | Stan nadzien 31 grudnia 2010r.™

Kapitaf (fundusz) wiasny 1.341.087,35 zt 1540 775,02
Kapitat (fundusz) podstawowy 591.168,70 zt 640 000,00
Kapitat zapasowy 726.198,72 zt 726 198,72
Kapitat z aktualizacji wyceny - -

Pozostate kapitaty rezerwowe 209.139,01 z 209 139,01
Wynik z lat ubiegtych - 223.333,31 z - 185 419,08
Wynik netto roku biezgcego 37.914,23 zt 150 856,37

* Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta
** Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego nie zbadanego przez biegtego rewidenta
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5.7 Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Dotychczasowy kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zakfadowego
w  wyniku realizacji przez  posiadaczy  warrantow
subskrypcyjnych i obligatariuszy uprawnien z warrantow i
obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu Zakfadowego
oraz terminu wygasniecia praw posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych i obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji.

Natomiast w dniu 17 maja 2010r. zostata podjeta Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Emitenta w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje akcji serii E,
przeznaczonych dla posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W momencie rejestracji przedmiotowej uchwaty w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 350.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Prawo do objecia akcji serii E bedzie mogto by¢ wykonane przez
posiadaczy warrantdow wyemitowanych przez spétke na podstawie Uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 17 maja 2010r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C, ktérzy to
posiadacze warrantéw muszg by¢ objeci Programem Motywacyjnym utworzonym na podstawie Uchwaty nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z 17 maja 2010 r.

Emisja Warrantéw subskrypcyjnych dotyczyé bedzie nie wigecej niz 350.000 warrantéw i bedzie podzielona na
nastepujgce transze:
za rok 2010 — nie wiecej niz 122 500 warrantéw serii A,

- zarok 2011 — nie wiecej niz 122 500 warrantéw serii B,

- zarok 2012 — nie wiecej niz 105 000 warrantéw serii C
Kazdy Warrant serii A, B, C uprawnia jego posiadacza do objgcia 1 (jednej) akc;ji serii E.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych bedg cztonkowie Zarzgdu i kluczowi pracownicy Spotki
,M4B” S.A. (oraz spoétek zaleznych, w przypadku utworzenia przez ,M4B” S.A. Grupy Kapitatowej), ktorych liste
kazdorazowo ustali Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

llos¢ warrantéw subskrypcyjnych oferowanych do objecia bedzie uzalezniona od poziomu zysku netto
osiggnietego w danym roku zgodnie ze sporzadzonym przez Zarzad planem zatwierdzonym nastepnie przez
Rade Nadzorczg. O ilosci oferowanych warrantéw subskrypcyjnych zadecyduje Rada Nadzorcza, ktéra moze
zaoferowaé catos¢ lub czes¢ warrantéw danej serii w danym roku. Warranty, ktére nie zostaty zaoferowane do
objecia za rok 2010 przechodzg na rok nastepny tj. 2011. Warranty nie zaoferowane za rok 2011 tacznie z
niezaoferowanymi Warrantami za rok 2010 przechodzg na rok 2012. Warranty nie zaoferowane za rok 2012
tacznie z niezaoferowanymi Warrantami z lat poprzednich przepadajs.

Prawa z Warrantow mogg by¢ wykonane po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki przez walne
zgromadzenie Spdiki (lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku utworzenia przez spoétke
Grupy Kapitatowej), jednakze nie pdzniej niz do dnia 31 sierpnia danego roku, tzn. ze prawa z Warrantéw serii A
wykonane zostang do 31 sierpnia 2011 r., prawa z Warrantow serii B — do 31 sierpnia 2012 r., a prawa z
Warrantéw serii C — do 31 sierpnia 2013 r. Po wykonaniu praw z Warrantéw, czyli po objeciu Akcji serii E, Akcje
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serii E zostang wydane, czyli zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do 30
listopada odpowiednio roku: 2011, 2012 i 2013. Przewiduje sige, ze w tych terminach akcje te zostang
wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect razem z akcjami serii B, C i D.

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych dla oséb
odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz rozwoj spétki, a tym samym do zapewnienia wzrostu wartosci akcji Spotki i
do zwiekszenia jej przychodow i zyskow.

W zwigzku z Programem wyemitowanych moze zosta¢ do 350 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E
obejmowanych w zamian za wyemitowane przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 6 zwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki z 17 maja 2010 roku warranty subskrypcyjne serii A, Bi C.

Cena emisyjna jednej akcji serii E wynosi¢ bedzie 1,40 zt (jeden zitoty czterdzieSci groszy) za akcje. Akcje
optacone beda wktadami pienieznymi. Ostatecznym terminem wykonania praw z wyemitowanych przez Spoétke
warrantéw subskrypcyjnych jest dzien 31 sierpnia 2013 roku.

W dniu 30 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spétki uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego okreslajgcy
szczegotowy tryb realizacji Programu Motywacyjnego.

5.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakfadowego, o ktore
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakfadowego, w granicach kapitatu
docelowego moze byé podwyziszony kapital zakiadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w granicach kapitatu docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Emitenta nie moze by¢ w tym trybie
podwyzszony w terminie waznos$ci Dokumentu Informacyjnego.

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sg i nie byty dotychczas notowane na
zadnym rynku instrumentéw finansowych. Nie wystawiano rowniez w zwigzku z nimi Zzadnych kwitow

depozytowych.

5.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej
liczbie gloséw

Emitent nie jest podmiotem dominujgcym wobec innych podmiotow.
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W stosunku do Emitenta podmiotem dominujgcym jest Pan Jarostaw Le$niewski, ktory posiada tgcznie 48,26%
kapitatu zaktadowego oraz 56,32% gtosow na Walnym Zgromadzeniu M4B S.A.

Pomiedzy cztonkami organow Spdiki, a akcjonariuszami zachodza nastepujgce powigzania:

e Pan Jarostaw Lesniewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu M4B S.A. jest rowniez podmiotem
dominujacym wobec Spotki,

e Pan Piotr Tonski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu M4B S.A. jest réwniez znaczacym
akcjonariuszem Spotki.

Emitent posiada udzialy i akcje w nastepujgcych spotkach:
Activ8 sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Warszawie

Emitent posiada 240 udziatow spdtki Activ8 sp. z 0.0. o tacznej wartosci 400.000 zt, stanowigcych 30% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Activ8 sp. z 0.0. W | kwartale 2009 roku Sgd Gospodarczy
podjat decyzje w sprawie likwidacji spotki. Zakonczenie procesu likwidacji planowane jest w 2010 roku. Pan Piotr
Tonski petnigey funkcje Wiceprezesa Zarzadu M4B S.A. jest likwidatorem spétki.

Call2Action S.A. z siedzibg w Warszawie

Emitent posiada 5.000.000 akcji spotki Call2Action S.A. o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja, stanowigcych
15,2% kapitatu zaktadowego oraz gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Call2Action S.A. Od dnia 25 sierpnia 2009
roku akcje spoétki Call2Action S.A. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. Pan
Jarostaw Lesniewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu M4B S.A. jest réwniez Wiceprezesem Call2Action S.A..
Pan Piotr Tonski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu M4B S.A. jest cztlonkiem Rady Nadzorczej Call2Action
S.A.

Prezes Zarzadu Autoryzowanego Doradcy jest znaczgcym akcjonariuszem Grupy Kapitatowej Totmes S.A., w
sktad ktorej wchodzg m.in.: Totmes S.A., Fund IT S.A. — podmioty posiadajgce akcje Emitenta. Poza wskazanymi
powyzej powigzaniami, nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatlowe, organizacyjne lub personalne o
istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spoiki.

5.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdlnych grup produktow, towardow i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdlnych produktow, towardw
i usftug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowg dziatalnosci Spotki M4B S.A. jest produkcja i sprzedaz oprogramowania WAVE Multimedia
Everywhere (WAVE) w technologii Digital Signage (DS) pozwalajgcego na zarzgdzanie rozlegtg i rozproszong
siecig ekrandéw/monitorow za posrednictwem Internetu. WAVE Multimedia Everywhere to narzedzie, ktore
pozwala szerokiej grupie klientdw na emisje tresci marketingowych w dowolnym miejscu na dowolnie wybranym
nosniku informacji np. monitorze LCD lub ekranie LED.

Lacznie z oprogramowaniem Wave Emitent oferuje kompletne zestawy sprzetu teleinformatycznego, pozwalajgce
na kompleksowg obstuge klientéw. Emitent oferuje nastepujgce grupy produktow:

» Oprogramowanie Wave,

» Wave Player,
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Wave Serwer,

Komputery,

Serwery,

Monitory,

Drobny sprzet komputerowy.

YV V V VY VY

Poza tworzeniem oprogramowania Emitent Swiadczy réwniez ustugi zwigzane z obstugg sprzedawanych
produktow tj.:
»  Uslugi informatyczne,
Ustugi dostawy towaru,
Ustuga dzierzawy serwera,
Ustugi posrednictwa (prowizje),
Ustuga instalacji,
Ustuga zarzadzania systemem.

VV V VY

Oprogramowanie WAVE Multimedia Everywhere, daje firmom handlowym oraz agencjom kreatywnym doskonate
narzedzie przekazu informacji do klienta, ktéry coraz bardziej uodparnia sie na tradycyjne, sygnaty marketingowe.

Czym jest Digital Sighage?

Digital Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gataz nowoczesnego marketingu, polegajgca na elektronicznym
przekazywaniu tresci do sieci nosnikéw multimedialnych. System Digital Signage, jest coraz czesciej
wykorzystywany w miejscach publicznych jako skuteczne medium informacyjne. Dzigki mozliwosci dotarcia z
przekazem do kilkudziesieciu lub nawet kilku milionéw oso6b, system Digital Signage cieszy sie duzym
powodzeniem w sieciach handlowych, restauracjach, kinach, hotelach, klubach sportowych, bankach, biurach
podrozy, srodkach transportu, lotniskach i wielu innych miejscach, w ktérych percepcja odbiorcéw jest
zwiekszona. Zastosowania technologii Digital Signage mozna mnozy¢ i wykorzystywa¢ wszedzie tam, gdzie
istnieje zapotrzebowanie na dotarcie z przekazem do duzej liczby potencjalnych odbiorcéw. Ze wzgledu na
wysoka skuteczno$¢ przyciggania uwagi, a takze duzg funkcjonalno$¢ system znajduje zastosowanie w
instytucjach i korporacjach jako narzedzie wspomagajgce komunikacje wewnetrzng, ktére w skuteczny sposéb
umozliwia przekazywanie pracownikom komunikatéw zwigzanych z dziatalnoscig firmy (zmiany organizacyjne,
decyzje zarzadu, biezgce wydarzenia itp.).

Technologia Digital Signage posiada wiele zalet, jak m.in. skuteczno$¢ w dotarciu do odbiorcow, wysoki impuls
prosprzedazowy, proste zarzadzanie kontentem za pomocg Internetu, a takze niski koszt prowadzenia kampanii
marketingowych. Szybkie i wygodne zarzgdzanie kontentem, w potgczeniu z wiedzg z zakresu marketingu, daje
doswiadczonym marketerom nieograniczone mozliwosci kreacji i prowadzenie kampanii. W zalezno$ci od potrzeb
klienta na ekranach mogg by¢ emitowane proste informacje tekstowe, logotypy, banery, statyczne pliki graficzne,
animacije, filmy, audycje TV lub serwisy internetowe

2. Oferowane produkty
WAV MULTIMEDIA
EVERYWHERE
WAVE Multimedia Everywhere
Emitent jest tworcg i producentem oprogramowania WAVE Multimedia Everywhere. System WAVE powstat dzieki
potaczeniu sit ekspertéw z zakresu marketingu, wiedzy technologicznej oraz wsparcia miedzynarodowego
producenta systemow operacyjnych. Oprogramowanie WAVE, wykonane i pomysinie wdrazane przez Emitenta,

odpowiada na potrzeby polskiego rynku. Rozwigzania, ktore dotychczas byty dostepne w Polsce, wymagaty od
uzytkownika szerokiej wiedzy z zakresu technologii IT oraz narazaty firmy na wysokie koszty.

46



WA
FLH BUS3RESE

System WAVE charakteryzuje sie najnowszg technologia, intuicyjng obstugg i nieograniczonymi mozliwosciami
dotarcia do odbiorcow, a takze mozliwoscig zarzadzania dowolng iloscig nosnikéw. Do zalet oprogramowania
WAVE Multimedia Everywhere nalezg roéwniez prostota obstugi, zaawansowane metody zarzgdzania obrazem,
automatyzacja typowych proceséw serwisowych, szczegotowe raportowanie pracy i wysokie bezpieczenstwo za
relatywnie niskg cene.

Opis architektury rozwigzania WAVE Multimedia Everywhere

WAVE Multimedia Everywhere jest platformg przeznaczong do zarzadzania rozlegtg siecig ekrandéw Digital
Signage za posrednictwem Internetu. Rozwigzanie to umozliwia wysSwietlanie tresci video i audio oraz
zarzadzanie wyswietlanym materiatem niezaleznie dla kazdego ekranu lub w sposéb zbiorczy.

Materiat jest odtwarzany w oparciu o pliki sktadowane lokalnie, totez wymogi stawiane poszczegdlnym tgczom
sieciowym nie sg duze, za$ godziny pobierania materiatu mogg by¢ dostosowane do lokalnej specyfiki
wykorzystania fgcza. Zarzadzanie harmonogramami wyswietlania w poszczegdinych lokalizacjach odbywa sie
centralnie, natomiast tatwa w uzyciu aplikacja administracyjna jest dostepna przez przegladarke WWW. Wybor
rodzaju ekranow nie jest ograniczony - mogg to by¢ monitory lub telewizory LCD, plazmowe, OLED - dowolnej
wielkosci, projektory VGA, ekrany tylno-projekcyjne etc. Rozdzielczo$¢ urzadzen wyswietlajgcych moze by¢
dowolnie dostosowana do wymagan.

Platforma WAVE Multimedia Everywhere jest zbudowana w oparciu o architekture klient-serwer i sktada sie z:

1. Serwera

Jest on odpowiedzialny za skladowanie i dystrybucje biblioteki mediéw i konfiguracji, biblioteki raportow, oraz
udostepnianie aplikacji do zarzadzania siecig. Z poziomu jednego serwera mozna zarzgdza¢ dowolng iloscig
niezaleznych sieci — kazda z nich jest catkowicie odseparowana od pozostatych.

Serwer sktada sie nastepujgcych modutéw:

» Bazy danych - przechowujgcej konfiguracje sieci, oraz informacje dotyczace emisji kontentu, niezbedne
do generowania raportow,

Biblioteki mediow,

Trackera systemu dystrybucji (odpowiedzialnego za planowanie trasy przesytu plikow do playerow),
Warstwy AP| odpowiedzialnej za komunikacje z playerami,

Panelu sterujgcego — aplikacji www umozliwiajgcej zarzadzanie siecig,

Serwera czasu odpowiedzialnego za synchronizowanie czasu playeréw, aby zapewni¢ prawidtowe
wyswietlanie harmonogramoéw.

VVYVYV

2. Playerow

Player jest urzadzeniem opartym o system operacyjny Microsoft Windows stuzgcym do wyswietlania tresci wg.
ustalonych na serwerze parametréw. Nie wymaga zadnej lokalnej obstugi — wszystkie operacje wykonywane sg z
poziomu aplikacji centralnej.

Player skfada sie z nastepujgcych modutow:

» Warstwa ustugowa — odpowiedzialna ze odpowiednig konfiguracje systemu operacyjnego, komunikacje
z serwerem w zakresie pobierania konfiguracji, raportowania swojego stanu, komunikacje z
urzgdzeniami zewnetrznymi i pobierania aktualizacji,

» Klient systemu dystrybucji — odpowiedzialny za $ciagniecie na dysk lokalny potrzebnych plikéw,

» Watchdog — odpowiedzialny za kontrolowania stanu playera, oraz w razie probleméw podjecie
adekwatnych krokéw (np. restartu playera), celem zapewnienia stabilnej, ciggtej pracy playera,

» Aplikacji wyswietlajgcej w oparciu o pliki’konfiguracje przygotowane przez pozostatle moduty —
skonfigurowany program.

Typowa instalacja skfada sie z serwera zainstalowanego w siedzibie klienta, lub u dostawcy ustug hostingowych.
Serwer musi posiada¢ swoj sztywny adres IP i by¢ widocznym dla playerow w sieci. Playery WAVE BOX
komunikujg sie z serwerem poprzez protokét IP, co oznacza, ze muszg one byé wpiete w sie¢, przy czym medium
sieci moze by¢ dowolne. WAVE BOX-y komunikujg sie zaréwno po kablu LAN, komunikacji Wi-Fi, jak réwniez
komunikacji bezprzewodowej GSM. Przepustowos¢ sieci po stronie serwera to 1 Mb/s, minimalna przepustowos¢é
sieci po stronie klienta to 256 kb/s. Player nie musi posiada¢ sztywnego adresu IP.
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W zaleznosci od potrzeb klientow Emitent oferuje nastepujace zestawy produktow:

Instalacje wewnetrzne - Indoor
Wave Box Player
Monitory LCD
Ekrany LED Indoor

Instalacje zewnetrzne - Outdoor
Player Wave Box Professional
Monitory LCD
Ekrany LED outdoor

Instalacje mobilne - Mobile
Player Wave Box Mobile
Ekrany LCD Mobile
Akcesoria

INDOOR OUTDOOR

&' l

WiFi/GSM

(Intornet ..
Internet . WAV Mots| e

Funkcjonalnosci oprogramowania WAVE Multimedia Everywhere

1. Zarzadzanie systemem - aplikacja dzialajacg pod dowolnym systemem operacyjnym, poprzez panel
WWWwW

Zarzagdzanie systemem WAVE odbywa sie poprzez aplikacje WAVE Manager dziatajgcej na nastepujgcych
systemach operacyjnych:

- Microsoft Windows (XP/Vista/7)

- Mac OS

- Linux

- Inne, na ktorych pracuje przeglagdarka Mozilla FireFox
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Aplikacja WAVE Manager pracuje w przeglgdarce WWW:
- Mozilla FireFox

- Microsoft Internet Explorer

- Safari

- Google Chrome

Wszystkie czynno$ci: zarzadzanie siecig, kontentem, playlistami, monitorowanie sieci, budowanie
harmonograméw, raportowanie emisji - odbywa sie przez atrakcyjny i intuicyjny interfejs w przegladarce WWW.

2. Centralne zarzadzanie rozproszona siecia, grupowanie playeréow, mozliwos¢ zdalnego zarzadzania
systemem w ramach posiadanych uprawnien;

System WAVE zostat zaprojektowany do obstugi $rednich i duzych sieci. Najwigksza pracujaca instalacja liczy
sobie ok. 1000 playeréw. Jeden serwer moze obstugiwac wiele niezaleznych sieci, a uzytkownicy w ramach
uprawnieh majg do nich dostep z jednego panela. Topologie sieci buduje sie poprzez lokalizacje, w ktérych
pracowa¢ moze dowolna ilos¢ playerow. Playery majg z kolei przypisany kanat, ktory aktualnie wyswietlaja.

Jeden player poprzez niezalezne wyjscia video moze wyswietla¢ wiele niezaleznych kanatéw. Kazdy player moze
mie¢ przypisanych kilka cech, ktdre sg wykorzystywane w konfiguracji wySwietlanego materiatu.

Kanat jest definiowany poprzez: strefy, przypisane im media domysine oraz harmonogramy wyswietlania playlist.
Konstrukcja taka, daje bardzo elastyczne mozliwosci zarzgdzania duzymi sieciami. Operator obstugujacy setki
playeréw tak naprawde zarzadza jednym, lub kilkoma kanatami i playlistami.

System sam dba o to, jakie media majg trafi¢ do odpowiednich playeréw. Rézne poziomy uprawnien okreslajg do
jakich sieci, do jakich lokalizacji w ramach sieci oraz do jakich obiektéw dany uzytkownik ma dostep.

3. Generator playlist pozwalajagcy w tatwy sposéb przygotowywaé lub komponowaé playlisty wedtug
ustalonych parametrow czasowych czy ilosciowych;

System WAVE obstuguje dwa funkcjonujgce na $wiecie modele budowania playlist. Oznacza to, ze wspiera
budowanie statycznych playlist, czyli sekwencji mediéw, ktére majg sie pojawi¢ w okreslonej kolejnosci, lub
kolejnosci losowej. Jednoczesnie pozwala na obstuge tzw. slotéw. Dany materiat nie ma ustalonego porzadku
wyswietlania, ale jedynie podang czestotliwos¢ z jakg ma sie pojawi¢. Znajduje to zastosowanie w sieciach
komercyjnych, gdzie cenniki budowane sg na zasadzie optat za okreslong czestotliwo$¢ wyswietlania. W
przypadku playlist statycznych jest w zasadzie niemozliwe, aby takg czestotliwos¢ klientowi zagwarantowac.
Mechanizmy konstrukcji playlist oferujg ponadto bardzo bogate mozliwosci konfiguracji czasowej emisji
warunkowej. Oznacza to, ze spoty mozemy konfigurowa¢ w zaleznosci od: czasu, dni tygodnia, lokalizacji,
regionalizacji, czestotliwosci, itd.

Elastyczne podejscie umozliwia posiadanie jednego kanatu dla kazdej lokalizacji oraz konfigurowanie kazdym
playerem osobno, lub tez posiadaniem jednego kanatu obstugujacego wszystkie playery i budowanie playlist na
zasadzie wyjatkéw.

Zarzgdzenia playlist odbywa sie za posrednictwem jednego ekranu metodg przeciagnij i upusé.

4. Dzielenie ekranu na dowolng iloS¢ mniejszych powierzchni wyswietlajacych i przypisywanie im
niezaleznych playlist oraz traktowanie ich niezaleznie;

System WAVE umozliwia podziat catego ekranu na dowolng ilos¢ stref. Kazda strefa moze posiada¢ medium
domysine — wyswietlane na state np. pasek RSS, logo, tfo, itd.

Kazdej strefie mozna przypisa¢ rowniez playlisty, przy czym moze by¢ ich dowolna ilos¢, a uzytkownik okresla w
jakich porach dana playlista na konkretnej playliscie ma by¢ wyswietlana.

Kazda strefa traktowana jest niezaleznie i kazda moze wyswietla¢ dowolny typ mediéw. Nie ma rowniez
ograniczen co do zawartosci playlist. Jedna strefa moze wyswietla¢ playliste zawierajgca video, obrazy, flash,
www i plansze jednoczesnie.
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5. Wbudowany kalendarz z mozliwosciag tworzenia harmonograméw.

System Wave umozliwia tworzenie harmonogramoéw statych oraz czasowych akcji. Umozliwia definiowanie taktyki
wyswietlania playlist poprzez przypisanie kalendarza do wybranej strefy/okienka na ekranie odtwarzacza tresci
multimedialnych lub grupy urzadzen odtwarzajgcych. Harmonogramowanie emisji jest w Systemie WAVE
wielopoziomowe.

Kazda strefa ekranu/kanatu posiada wiasny harmonogram wyswietlania playlist. Kazda playlista posiada wtasny
harmonogram emisji spotéw. Oznacza to, ze mogg znajdowac¢ sie na niej spoty, ktory wyswietlajg sie w roznym
czasie.

Kazdy player posiada swdj wtasny harmonogram pracy. Emisja materiatu jest réwniez harmonogramowana, co
oznacza, ze dystrybucja tresci multimedialnych w postaci plikow moze odbywac si¢ np. miedzy godzing trzecig i
szbstg w nocy. Ma to na celu bezkolizyjne wykorzystanie infrastruktury klienta, ktéry w ciagu dnia wykorzystuje
sie¢ do swojej podstawowej dziatalnosci. Harmonogramowane moze by¢ réwniez wysytanie komend sterujgcych
do urzgdzen.

6. Obstuga wiekszosci formatow multimediow;

System WAVE obstuguje nastepujgce formaty plikow:
- video obstugiwane przez Windows Media Player z dostepnymi kodekami;
- MPEG 1,2,4, Windows Media HD, AVI, DivXiinne

- obrazy bmp, png, jpg, tiff;

- prezentacje Power Point

- flash

- tekst (RSS, txt)

- RTF w postaci wbudowanego edytora

- strumien video

- HTML (WWW)

- plansze z wbudowanego edytora plansz

7. Funkcja ,,przezroczystosci”

Elementy np. obrazy, moga by¢ przezroczyste, dzieki czemu mozliwe jest umieszczenie nieregularnych obrazéw
jako logo, itp. Obrazy moga nachodzi¢ na siebie i byé przeswitujace.

8. Obstuga tickerow tekstowych:

System WAVE obstuguje ptynne przewijanie tekstu. Wbudowany jest mechanizm automatycznego pobierania
danych z kanatéw RSS lub innych zrédet (pliki tekstowe, webserwisy,) jeden pasek moze obstugiwaé wiele
cyklicznych kanatéw RSS, sposob wyswietlania paska jest konfigurowany w zakresie koloru nagtéwka kanatu,
nagtéwka wiadomosci, tresci wiadomosci, tta, szybkosci przewijania, czcionki.

9. Graficzny edytor sceny pozwalajgcy na dowolne utozenie poszczegoélnych elementow wyswietlanych
na ekranie;

System WAVE posiada wbudowany edytor stref oraz wizualne narzedzie budowania plansz. Dzieki temu
uzytkownik postugujgc sie jedynie myszg moze zaprojektowaé kanat sktadajgcy sie z wielu stref wyswietlajgcych
rézne informacje.

10. Prezentacja statuséw pracy (awarii) oraz obcigzenia odtwarzaczy tresci multimedialnych;

System WAVE posiada wielopoziomowy mechanizm system alertow i monitorowania pracy catej sieci.

Pierwszy z nich to ostrzeganie o zaistniatych problemach, jak na przyktad: brak kontaktu z playerem, brak miejsca
na dysku, zbyt duza utylizacja procesora, itp.

Komunikaty prezentowane sg na portalu WAVE oraz mogg by¢ wysytane na skrzynke e-mail czy na telefon
poprzez SMS.
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Kolejny mechanizm to globalny podglad pracy sieci. Opcja ta polega na umieszczeniu na jednym ekranie (na
duzym monitorze, lub $cianie monitoréw) statusu pracy wszystkich playeréw. Wéwczas na ekranie wyswietla sie
aktualizowana informacja o kazdym playerze w postaci zrzutu ekranu. Zawiera on ostatni wystany od playera
komunikat zawierajgcy informacje o: ilosci miejsca na dysku, biezgcego wykorzystania pamieci i procesora,
adresu |IP oraz ogdlnego statusu pracy playera. Dzieki temu administrator na jednym ekranie ma podglad na
grupe playeréw lub catg sie€.

System WAVE posiada réwniez monitoring transmisji mediéw do sieci playeréw. Dzigki temu uzytkownik moze
analizowac stopieh aktualnego wysytania medidéw do sieci playeréw i oceni¢ ile czasu pozostato do zakonczenia
procesu transmisiji.

11. Wbudowana, programowa obstuga transmisji danych w technologii: xDSL, GPRS, EDGE lub UMTS;

System WAVE obstuguje modemy GSM w niskiej warstwie integracji informatycznej kontrolujgc poziom sygnatu,
droznos¢ transmisji. W razie potrzeby potrafi modem zrestartowac.

12. Bezpieczna transmisja sieciowa;

System WAVE posiada wiele mechanizméw zabezpieczen. Dostgp do portalu WAVE odbywa sie poprzez
bezpieczny protokdt HTTPS, transmisja pomigdzy playerami jest szyfrowana, pliki sktadowane na playerze
posiadajg mechanizm CRC uniemozliwiajgc podmiane ich przez niepowotane osoby. Player posiada unikalny
fingerprint i tym identyfikatorem musi by¢ zautoryzowany w systemie.

13. Mechanizm dystrybucji tresci umozliwiajacy prace na tgczach o malej przepustowosci i niskiej
stabilnosci;

System WAVE posiada unikalny mechanizm dystrybucji mediéw do sieci playeréw, Dzieki nim mozliwa jest praca
w duzych sieciach playeréw, a jednoczes$nie wymagania na infrastrukture sieciowg sg niewielkie (brak sztywnego
IP po stronie playera). Podstawowy protokét transmisji to Bittorrent, ktéry umozliwia playerom wymiane plikéw
bez uczestnictwa serwera. Wszystkie playery tworzg sie¢ peer-to-peer, a samo optymalizujgcy sie mechanizm
dynamicznie ustala z jakich playerow, jakie porcje plikow majg by¢ pobierane. W przypadku tradycyjnego
modelu dystrybucji polegajgcego na centralnym serwerze, bez dodatkowych mechanizméw praktycznie
niemozliwa jest obstuga sieci powyzej 200-300 playerow. Protokédt Bittorrent poza tym umozliwia podjecie
transmisji w miejscu ostatniego zerwania, co w przypadku sieci o niskiej stabilnosci jest bardzo istotne.
Dodatkowo uzytkownik moze ustawi¢ w jakich godzinach odbywa sie transmisji oraz jaki procent pasma ma
wykorzystywa¢ WAVE na potrzeby transmisji. Niezaleznie od tego System WAVE posiada opcje monitoringu
transmisji spotéw do sieci playeréw. Dzieki temu administratorzy doktadnie wiedzag, kiedy transmisja sie
zakohczy.

14. Aktualizowanie prezentowanych tresci on-line, bezposrednio przez Internet przewodowy, WiFi, GSM,
dyski przenosne;

System WAVE umozliwia dystrybucje materialu poprzez wszystkie dostepne rodzaje sieci, posiada réwniez
mechanizm aktualizacji tresci przez dyski przenosne.

15. Raportowanie/statystyki; mozliwos¢ podgladu statystyk i logéw systemu zdalnie z pozycji panelu
WWW oraz programu klienckiego;

System WAVE posiada modut raportowania emisji materiatu oraz statystyk pracy w sieci. Dostep do modutu
nastepuje poprzez panel WWW. Mozliwe jest okreslenie uprawnien w taki sposdb , aby klient poprzez portal
WAVE miat dostep wytgczenie do raportéw statystyk.

Uzytkownik moze decydowac¢ o formacie raportu, okresie czasowym, wybra¢ spoty i okresli¢ jakie lokalizacja
podlegajg raportowaniu. Kazdy element playlist (media) ma mozliwo$¢ ustawienia czy podlega monitoringowi, czy
nie (np.: materiat informacyjny). Dodatkowo w systemie dostepna jest opcja pobrania logéow playera. Jest to
materiat szczegolnie istotny w przypadku analizy probleméw. Raporty budowane jest za pomocg narzedzi
Business Object mogg by¢ eksportowany do tabel Excel, PDF, Word, itd.). Mozliwe jest rowniez zaprojektowanie
raportu zgodnie z formatem uzytkownika.
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16. Podglad on-line tego co wyswietla sie na odtwarzaczach tresci multimedialnych (miniaturka z obrazu z
wyjscia karty graficznej);

System WAVE umozliwia aktualizowany podglad na portalu WWW obrazu z wyjscia karty graficznej. Posiada
réwniez ekran zbiorczy zrzutéw ekrandw i innych statystyk pracy playera dla wybranych/wszystkich playerow w
sieci z podziatem na playery poprawnie pracujgce i playery z btedami.

17. Definiowanie dowolnych ilosci przedzialéw czasowych w ktérych beda odtwarzane klipy z play list
(tworzenie kampanii);

System WAVE posiada wiele mozliwosci konfiguracji wyswietlania clipéw. Mozna je konfigurowa¢ z jaka
czestotliwoscig dany clip jest odtwarzany niezaleznie od innych elementéw playlisty. Mozna tez zdefiniowaé¢ z
jakg czestotliwoscig odtwarza sie playlista w danej strefie. Dodatkowo prowadzona jest kontrola wypetniania
playlisty i symulacja odtwarzania clipéw.

18. Wysylania komunikatéw do/od wyswietlaczy poprzez port szeregowy RS-232;

System WAVE posiada bogaty modut zarzgdzania urzgdzeniami zewnetrznymi poprzez interfejs szeregowy (RS-
232). Polega to na tym, ze kazdemu playerowi przypisuje sie model urzadzenia (ktérych liste tworzy sie w
Systemie WAVE) nastepnie tworzy sie liste komend sterujgcych i dla kazdego urzgdzania okresla sie kod (kody
dla kazdego monitora sg inne), nastepnie tworzy sie scenariusze pracy, okreslajgce w jakim czasie dane
sekwencje kodéw sg uruchamiane. Niezaleznie od tego, dang komende mozna przesta¢ od razu. Daje to bardzo
elastyczne mozliwosci sterowania urzgdzeniami w tym monitorami.

19. Zdalna, automatyczna aktualizacji oprogramowania w urzgdzeniach odtwarzajacych;

Kazdy player aktualizuje sie automatycznie w momencie, gdy na serwer dostarczy sie¢ nowszg wersje
oprogramowania.

20. Aktualizacja urzadzen odtwarzajacych w przypadku awarii potgczenia sieciowego.

System WAVE posiada mechanizm w panelu Administratora, ktéry pobiera peing konfiguracje urzadzen z
przenosnego dysku w przypadku awarii potgczenia sieciowego. W momencie, gdy do odtwarzacza poprzez
gniazdo USB podigczymy dysk zewnetrzny, player pobierze automatycznie wszystkie dane z playlistami i
materialem multimedialnym. Proces ten rozpoczyna sie automatycznie bez jakichkolwiek dodatkowych czynnosci
administratora.

21. Ustuga ,,watch-dog” playera;

System WAVE posiada szereg mechanizméw dbajgcych o stabilno$¢ pracy playera. Obstuguje sprzetowe watch-
dogi. Posiada softwarowy watch-dog restartujgcy ustugi w momencie ich btednego dziatania. Administrator moze
wykona¢ odbudowe konfiguracji zdalnie, oraz lokalnie. W przypadku podtgczenia urzgdzenia zastepczego
odbudowa konfiguracji odbywa sie automatycznie.

22. Aktualizacja kontentu na urzadzeniu odtwarzajgcym;

WAVE Player pobiera i uaktualnia kontent zawsze w tle bez koniecznosci przerywania odtwarzania aktualnej play
listy. Proces odtwarzania playlisty nie jest niczym zaktécony. Gdy ,stara” playlista sie koiczy, nowa zaczyna sie z
nowym kontentem.

Playery WAVE BOX PRO mogg by¢ wyposazone w nastepujgce procesory:

Do obstugi materiatu jakosci SD

- Intel Atom
- Intel Atom Dual Core
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Do obstugi materiatu jakosci HD
- Intel Celeron

- Intel Core 2 Duo

- Intel Pentium Quad Core

- Intel i3Core

- Intel i5Core

- Intel i7Core

Wielko$¢ pamieci RAM do 8 GB

3. Struktura przychodéw Emitenta

W latach 2009 i 2010 Spoétka uzyskiwata przychody ze sprzedazy gtéwnie z dwdch obszaréw dziatalnosci:

» Przychody ze sprzedazy towardw,

» Przychody ze sprzedazy ustug,

Emitent nie uzyskuje przychodoéw z dzierzawy urzgdzen za wyjgtkiem przychodow z dzierzawy serweréw, ktorych

wartosc i ilos¢ przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 4 Struktura wartosciowa przychodéow ze sprzedazy (w zi)

I. Struktura wartosciowa przychodow Rok 2009 * Rok 2010 **
Przychody ze sprzedazy ustug 210 838,84 881 358,60
w tym:

Ustugi informatyczne 198 223,22 552 310,00
Ustugi dostawy towaru 15 100,00 23 074,00
Ustuga dzierzawy serwera 12 036,00 93 721,00
Ustugi posrednictwa (prowizje) 9 551,62 19 800,00
Ustuga instalacji - 115 653,60
Ustuga zarzadzania systemem - 50 000,00
Ustugi szkoleniowe 26 800,00
Przychody ze sprzedazy towarow 1107 900,59 2982 749,69
w tym min:

Wave Licencja 333 714,10 404 458,26
Wave Player 123 672,00 1024 592,80
Wave Serwer Licencja 20 786,93 43 400,00
licencja 2000szt Komputery 42 434,25 1332,79
Wave Serwer 20 610,00 10 000,00
Monitory 445 800,31 1414 547,50
Drobny sprzet komputerowy 120 883,00 84 418,34

Zrédfo: Emitent

* Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta
** Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego nie zbadanego przez biegtego rewidenta
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Emitent catos¢ przychoddéw ze sprzedazy osigga na rynku krajowym. Przychody ze sprzedazy rozktadajg sie do$¢
rbwnomiernie w poszczegolnych miesigcach roku. Brak jest czynnikéw, ktére powodowatyby, ze ten obszar
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci charakteryzowatby sie sezonowoscia.

Rynek rozwigzan teleinformatycznych rozwija sie w sposoéb ciagty. Z roku na rok powstajg nowe rozwigzania w
oparciu o lepsze programy, szybsze serwery oraz monitory oferujgce najwyzszg jakos¢ obrazu. Dlatego Emitent
aby by¢ konkurencyjnym na tym rynku stale prowadzi prace rozwojowe oraz rozwija oferowane juz produkty.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka zatrudnia 13 os6b. Podstawowg formag $wiadczenia
pracy u Emitenta sg umowy o dzieto. Wszystkie osoby zatrudnione w Spofce wykonujg prace w siedzibie Spotki w
Warszawie. W zwigzku z tym, iz Spétka zatrudnia duzg liczbe pracownikdéw na umowe o dziefo, istotng czesé
kosztéw dziatalno$ci Emitenta stanowig ustugi obce.

Tabela 5 Struktura zatrudnienia Emitenta

Stanowisko Na dzien 31 grudnia 2010 roku Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Razem 13 5
Produkcja 5 2
Administracja 2 -
Serwis 2 1
Handel 1 -
Zarzad 3 2

Rodzaj umowy

Umowy o prace - -

Umowy o dzieto i umowy zlecenia 7 3
Dziatalno$¢ gospodarcza 3 -
Powotanie dla Zarzadu 3 2

Zrédio: Emitent

4. Otoczenie rynkowe Emitenta

Polska

Rynek Digital Signage w Polsce jest rynkiem stosunkowo mfodym i nie ma dostepnych aktualnych analiz i badan
opisujgcych wartos¢ rynku Digital Signage, jego rozwoj oraz efektywnosc¢ tego typu promociji, jednak bardzo fatwo
mozna zauwazy¢ duzg dynamike tego rynku. Argumentami, ktére dajg mocne podstawy na rozwdj tego rynku jest
szybki wzrost sprzedazy ekrandéw i scian LED, sprzedaz profesjonalnych monitoréw trzech najwazniejszych
producentéw: LG, Samsung i NEC oraz coraz bardziej popularne instalacje monitoréw reklamowych w $rodkach
komunikacji publicznej. Rozwdj w Polsce rynku Digital Signage nastgpuje mimo panujgcego spowolnienia
gospodarczego. Podobny rozwdj rynku Digital Signage odnotowuje sie takze w innych krajach Unii Europejskiej
oraz w wysoce zinformatyzowanych Stanach Zjednoczonych i krajach dalekiego wschodu.

Zdaniem firmy CR Media Consulting, ktéra zajmuje sie doradztwem w zakresie planowania kampanii
reklamowych technologia Digital Signage staje sie istotng formg przekazu reklamowego. Coraz czesciej mozna
zauwazy¢ przesuniecia budzetéw reklamowych z mediéw tradycyjnych jak prasa, radio czy telewizja do nowych
mediéw, co pozwala prognozowa¢ bardzo szybki wzrost przychodéw reklamowych na rynku Digital Signage.
Bedzie to miato bezposrednie przetozenie na zwigkszenie zapotrzebowania na oprogramowanie wytwarzane
przez Emitenta.
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Rynek odbiorcéow oprogramowania WAVE Multimedia Everywhere jest bardzo szeroki. System WAVE znajduje
zastosowanie wszedzie tam gdzie potrzeba szybkiej i ukierunkowanej informacji oraz tam gdzie konsumenci
moga i majg czas oglada¢ przekaz reklamowy. Nabywcami oprogramowania WAVE mogg by¢ nastgpujgce
branze:

1. Sieci handlowe
System WAVE jest z powodzeniem wykorzystywany w sieciach handlowych, ze wzgledu na szereg wymiernych
korzys$ci, z ktérych najwazniejszg stanowi mozliwos¢ dotarcia do klientéw w momencie podejmowania decyzji
zakupowych.

2. Sieci gastronomiczne
Ekrany LCD coraz czes$ciej pojawiajg sie w pubach, restauracjach, sieciach i punktach gastronomicznych,
wypierajgc tradycyjne materiaty drukowane. Dzigki centralnemu zarzadzaniu trescig, medium to pozwala na
szybkie modyfikacje, jak np. aktualizacje cennika, elementéw menu, prezentowanie dan, zestawéw lunchowych,
obiadowych, promociji, itp. w zalezno$ci od potrzeb, pory dnia czy lokalizacji.

3. Hotelarstwo
Po rozwigzania Digital Signage coraz czesciej siegajag sieci hotelowe, ktére ekrany LCD wykorzystuja do
komunikacji z klientami i prezentowania materiatdw multimedialnych reklamujgcych hotel, jak np. wybrane
pozycje menu restauracji, centrum spa, basen, klub fitness bgdz inne atrakcje. W salach konferencyjnych sg
Swietnym narzedziem wspomagajgcym prowadzenie spotkan.

4. Punkty Obstugi Klienta
Rozwigzania Digital Signage cieszg sie duzg popularnoscig wszedzie tam, gdzie pojawiajg sie klienci. To wiasnie
do nich kierowany jest przekaz informacyjny, ktory przybiera coraz ciekawsze, nowoczesne formy. Elektroniczne
nosniki sg znacznie skuteczniejszym zrodtem informacji, niz stosowane dotychczas drukowane materiaty, jak
ulotki, foldery, plakaty itp, dlatego w wielu punktach obstugi klienta mozemy dostrzec te nowe narzedzia
przekazu informaciji.

5. Komunikacja publiczna
Rozwigzania Digital Signage coraz czesciej wykorzystywane sg w $rodkach transportu publicznego, jako
doskonate medium informacyjne. System WAVE umozliwia wyswietlanie réznego rodzaju tresci, jak np. rozktady
jazdy, dogodne przesiadki, informacje o opdznieniach, przekazy reklamowe oraz wiadomosci z kraju i ze $wiata.

6. Obiekty sportowe i kulturalne
Ekrany w klubach fitness, sitowniach, obiektach sportowych oraz miejscach oferujgcych réznego rodzaju
rozrywke sg popularnym narzedziem przekazywania informacji i komunikacji z klientami. System WAVE
umozliwia stworzenie wtasnego kanatu telewizyjnego, ktérego kontent odpowiada potrzebom danej placéwki

7. Stuzba zdrowia
Elektroniczne nosniki znajdujg szerokie zastosowanie w placoéwkach stuzby zdrowia, aptekach, instytucjach
farmaceutycznych i prywatnych przychodniach, gdzie petnig role edukacyjne, informacyjne i reklamowe.
Poprawiajg komfort oczekiwania na wizyte u lekarza, umozliwiajgc wyswietlanie réznego rodzaju tresci, np.
profilaktyki i porad zdrowotnych, tresci edukacyjnych dotyczacych choréb, dbania o zdrowie, propagujacych
zdrowy styl zycia, a takze informacje o lekarzu, ktéry przyjmuje w danym gabinecie, aktualnych wydarzeniach w
placowce, jak np. szczepienia, promocje, konsultacje lekarskie.

8. Edukacja
Ogtoszenia o kursach wakacyjnych, obozach jezykowych, promocjach zwigzanych z przedtuzeniem nauki,
konwersacjach, plany zaje¢ lub wyniki egzamindw, itp. umieszczane byty dotychczas na korkowych tablicach,
ktore coraz czesciej sg zastepowane elektronicznymi nosnikami.

9. Bankiiinstytucje finansowe

System WAVE umozliwia emitowanie réznego typu informacji, jak np. promocje, kursy walut, oprocentowania,
kredyty, wskazniki gieldowe, a takze przekazy reklamowe i informacje biezgce z kraju i ze $wiata. To nowoczesne
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medium znajduje zastosowanie takze w komunikacji wewnetrznej, ktéra w przypadku duzych instytucji jest
niezwykle wazna.

Z badania przeprowadzonego w Polsce przez firme iSuppli www.isuppli.com wynika, iz dotychczas 38% instalaciji
umieszczonych byto w salach konferencyjnych. Kolejne 22% to wewnetrzne instalacje w obiektach komercyjnych
i uzytecznosci publicznej (jak np. hale sportowe, restauracje, centra handlowe), 13% systeméw Digital Signage
instalowanych byto na potrzeby edukacji, a 10% w sklepach detalicznych.

Na poczagtku 2010 roku grupa ds. standaryzacji badan nad rynkiem Digital Signage, dziatajgca w ramach
stowarzyszenia Polish Digital Signage Association (PDSA) http://www.pdsa.org.pl/, zakonczyta pierwszy cykl
spotkan z firmami badawczymi (Rynek i Opinia, SMG/KRC oraz PENTOR), ktérego celem byty przygotowania do
kompleksowych badan sektora Digital Signage. Tematem spotkan byto ustalenie priorytetéw badawczych oraz
doboru metodologii, ktéra pozwoli efektywnie scharakteryzowa¢ rynek Digital Signage. Uczestnicy oszacowali, ze
koszt tych badan i stworzenia metodologii wyniesie od 500 tysiecy do 1 min zi, a czas realizacji projektu wstepnie
okreslono na okres od 6 do 10 miesiecy.

Swiat
Wedtug szacunkow firmy badawczej DisplaySearch, swiatowy rynek Digital Signage wyniost w 2007 roku 1,5 mid
USD a w 2009 roku szacuje sie ze wyniesie 3,5 mld USD.

Z analiz rynkowych wynika, ze rynek Digital Signage jest najdynamiczniej rosngcym segmentem rynku reklamy
wizualnej. Uwage reklamodawcow przycigga przede wszystkim duza dynamika przekazu, prostota przygotowania
materiatow oraz tatwos¢ zarzgdzania trescia nawet w przypadku korzystania z duzych sieci wySwietlaczy.
Zdaniem Laury Davis-Taylor, jednym z najwazniejszych ekspertéw w dziedzinie Digital Signage w USA (wywiad
opublikowano w OOH Magazine - Wrzesien 2009, www.oohmagazine.pl) Europa wyprzedza USA pod wzgledem
liczby wdrozen i wysublimowanie powstajgcych sieci DS. Natomiast Stany Zjednoczone przescigaja Europe, jesli
chodzi o ztozonos¢ pomiardw (np. skutecznosci technologii DS) oraz wysitki, aby wprzegnaé Digital Signage w
zintegrowane kampanie reklamowe.

Potwierdzeniem tego, ze Stany Zjednoczone nalezg do liderow we wdrazaniu nowych technologii sg liczne
badania skutecznosci rozwigzan typu Digital Signage przeprowadzone w réznych warunkach rynkowych.

W 2006 roku przeprowadzono badanie skutecznosci technologii Digital Signage w centrach handlowych.
Badaniem objeto Centrum Handlowe im. Roosevelta w Nowym Jorku, ktére odwiedza codziennie ponad 25 tys.
0soOb. Badanie polegato na rozmieszczeniu w obiekcie wyswietlaczy plazmowych wykorzystujgcych technologie
Digital Signage. Whnioski ptynace z badania wskazujg na wysokg skuteczno$¢ zastosowania technologii Digital
Signage, ws$réd kazdej z badanych grup wiekowych. Analizy dowodzg lepszemu zapamietywaniu reklam
wyswietlanych w technologii Digital Signage, w poréwnaniu do emitowanych w trakcie popularnego serialu
telewizyjnego - nawet o 21%. Ponadto , co czwarty badany chetniej wybiera centrum, w ktérym znajdujg sie
wyswietlacze.

Otrzymano nastepujgce wyniki:

1. Jaka réznice zauwazyt Pan/Pani po wejsciu do Centrum Handlowego? Odpowiedzi: video, ekrany, plazmy,
filmy udzielito:

wiek odsetek
12-17 97%
18-43 91%
35-54 81%
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2. Czy ogladat Pan/Pani ktérgs z wyswietlanych reklam podczas zakupéw? Odpowiedzi tak udzielito:

wiek odsetek
12-17 94%
18-43 78%
35-54 73%

3. Czy pamieta Pan/Pani nazwe produktu, widziang na ekranach podczas zakupéw? Podobne pytanie zadano
widzom popularnego serialu TV po jego emisji. Odpowiedzi tak udzielito:

wiek odsetek odsetek
(Digital Signage) (Telewizja)
12-17 49% 46%
18-43 46% 36%
35-54 46% 25%

4. Czy prezentacje na wyswietlaczach video zachecajg Pana/Panig do ponownej wizyty wiasnie w tym centrum
handlowym?

Zdecydow anie
NIE; 6%

|
Zdecydow anie \ Nie mam
TAK; 41%

/L_zdania; 53%
Zrédfo: Na podstawie raportu sporzadzonego przez Billa Rose oraz Diane Williamsa pt.: “The OnSpot Digital
Advertising Concept in Simon Malls” http://www.simon.com

Innym badaniem skutecznosci technologii Digital Signage byto badanie przeprowadzone przez Indiana University
w Stanach Zjednoczonych. Badanie przeprowadzono w celu sprawdzenia skutecznosci tej technologii w
witrynach sklepowych. W tym celu wytypowano 4 sklepy tej samej marki, usytuowane w podobnych warunkach
(dzielnica, profil klienta) oraz o podobnym miesiecznym przychodzie. W dwdch z nich umieszczono plakaty
zajmujace duzg czesc¢ witryny sklepowej. W pozostatych zamontowano po dwa, 42 calowe, ekrany plazmowe. Na
odbiornikach tych wyswietlano prezentacje, sktadajgca sie zaréwno z filmu, jak i kilku zdjec.

Otrzymano nastepujgce wyniki:
1. Przez pierwsze 7 tygodni sprzedaz w sklepach z wykorzystaniem Digital Signage wzrosta o 30% w
stosunku do sklepow z posterami,
2. Po usrednieniu wynikéw (odejmujgc mozliwe inne czynniki wzrostu takie jak wahania sezonowe, mode
itp.) ustalono ze wdrozenie Digital Signage podniosto sprzedaz o 23%,
3.  Po odjeciu kosztu instalacji Digital Signage uzyskano 10% zysku netto.

Zrédito: Badanie przerowadzone przez Indiana University, opisane w ksigzce Manfred Krafft, Murali K Mantrala:
sRetailing in 21th Century”.
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5. Dostawcy towaréw

Emitent wspotpracuje z kilkoma duzymi dostawcami monitorow LCD, ekrandéw, czy tez scian LED. Sg to
dystrybutorzy oferujgcy produkty trzech najwazniejszych producentéw tego rodzaju sprzetu, czyli LG, Samsung i
NEC.

Dostawcami Playeréw oraz Serwerdw dla Emitenta sg tacy producenci jak NTT lub Vobis/PCF oraz dystrybutorzy
Nexcom i MSI.

6. Gtowni konkurenci

Konkurencjg dla Emitenta na rynku polskim sg przede wszystkim przedstawiciele duzych producentéw takich jak:
» Amerykanska Scala,
» Tajwanski Cayin,
» Polskie MCX, Eveo, oraz AB Media.

Emitent nie posiada informacji o swoim udziale w rynku Digital Signage, oraz udziale w rynku jego konkurentow.
Spotka tworzy swojg przewage konkurencyjng poprzez indywidualne podejscie do klienta. Oczekiwania klientow
czesto wykraczajg poza zbudowanie i wdrozenie systemu informatycznego i wiasnie dla nich Spétka oferuje
petny outsourcing infrastruktury, oprogramowania i specjalistycznych ustug.

7. Projekty Emitenta

Emitent z sukcesami realizuje kolejne przedsiewziecia, stawiajgc na wysoka jako$¢ i zadowolenie klientéw. Do
dotychczasowych osiggnieé, z ktorych Spdtka jest niezwykle dumna, nalezg nastepujgce projekty:

Bezpieczne Tatry - gory dla ludzi Swiadomych

Projekt "Bezpieczne Tatry" umozliwia dostarczenie informacji o pogodzie i zagrozeniach turystom przebywajgcym
i wybierajagcym sige na szlaki turystyczne naszych najwyzszych goér. Narzedzie z powodzeniem petni funkcje
edukacyjne, co jest bardzo wazne, by méc skutecznie zapobiegaé kolejnym wypadkom.

W 14 punktach Tatr umieszczono monitory informujace o stanie i prognozie pogody dla tego obszaru, a zimg - o
aktualnym zagrozeniu lawinowym. Informacje o pogodzie dostarczane sg przez renomowane serwisy pogodowe,
za$ stan zagrozenia lawinowego ustala i komunikuje Tatrzanskie Ochotnicze Pogotowie Ratunkowe. Operatorem
systemu Wave jest takze TOPR, ktérego siedziba znajduje sie w Zakopanem.

Delikatesy Piotr i Pawet

Piotr i Pawet to polska sie¢ sklepéw o ugruntowanej pozycji, ktérg zdobyta dzieki polityce otwartej na potrzeby
klienta, przemyslanej lokalizacji, przyjaznej atmosferze i przestrzeni, a przede wszystkim bogatej gamie
asortymentu na najwyzszym poziomie.

System WAVE, ktéry z powodzeniem funkcjonuje w tej sieci hipermarketéw, umozliwia dotarcie do kazdego
klienta robigcego zakupy. Ekrany sg zainstalowane w strefie przykasowej i wpisujg sie w starannie zaplanowany
ukitad sklepow. Lokalizacja no$nikdbw w miejscach zwiekszonej percepcji, estetyka ich wykonania oraz kontent
programowy podnoszg atrakcyjno$¢ robienia zakupow, absorbujgc uwage klientéw podczas oczekiwania przed
kasg. Wspottworzy to przyjazng atmosfere, do ktorej Piotr i Pawet przywigzujg szczegdlng wage.

System WAVE umozliwia wysytanie sygnatu do sieci no$nikdw rozmieszczonych w réznych miejscach. Dzieki
komunikacji przy wykorzystaniu Internetu mozliwe jest zdalnie sterowanie tresciami wyswietlanymi na ekranach.
Urzadzeniem, odpowiedzialnym za wysSwietlanie materiatu, wedtug ustalonego harmonogramu jest kontroler
WAVE Box, ktory pobiera aktualne dane o wydarzeniach z kraju i ze $wiata, notowaniach gietdowych, kursach
walut, pogodzie itp., a takze dane z centralnego serwera, takie jak spoty reklamowe, prezentacje itp.
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W sieci Piotr i Pawet system WAVE znajduje zastosowanie jako doskonate narzedzie nie tylko promujgce marke
sklepow i pozytywnie wptywajgce na jej wizerunek, ale takze jako zrodto informacji na temat aktualnych promocii,
dostawach swiezych owocdéw, nowosciach itp. Przede wszystkim przedsiewziecie jest Swietnym sposobem
komunikacji z klientem, ktéry coraz bardziej uodparnia sie na tradycyjny przekaz marketingowy.

Krakowski Bank Spétdzielczy

W drugim kwartale 2009 roku Emitent zrealizowat wdrozenie systemu WAVE Multimedia Everywhere w
Krakowskim Banku Spoétdzielczym S.A.. Krakowski Bank Spotdzielczy S.A. to bank o ponad 100-letniej tradycji,
nalezagcy do najstarszych instytucji finansowych w Polsce. W trosce o swoich klientéw systematycznie
unowoczesnia nie tylko oferte swoich ustug, ale takze sposéb komunikacji z klientami. W 30 placéwkach banku
zostat wdrozony system WAVE, ktory obstuguje wyswietlanie tresci na ekranach, zlokalizowanych w miejscach
zwiekszonej percepciji.

System WAVE umozliwia emitowanie réznego typu informacji, np. o promocjach, kursach walut,
oprocentowaniach, kredytach, wskaznikach gietdowych, a takze przekazéw reklamowych i informaciji biezacych z
kraju i ze $wiata. W Krakowskim Banku Spdtdzielczym S.A. znalazt swoje zastosowanie jako nowoczesny i
skuteczny sposob komunikacji z klientem.

Sie¢ sprzedazy Gzella

W drugiej potowie 2009 roku Emitent dostarczyt system WAVE Multimedia Everywhere dla Zaktadéw Miesnych
Gzella sp. z 0.0.. Obecnie system obstuguje ok. 140 ekranéw zlokalizowanych w punktach sprzedazy Firmy
Gzella.

Zaktady Miesne Gzella sp. z 0.0. od ponad 20 lat dziatajg na rynku polskim i europejskim. Firma kieruje sie
zasadg zachowania tradycyjnych receptur i wysokiej jakosci, co stanowi zrodto jej sukcesow.

System WAVE umozliwia dotarcie do klientéw robigcych zakupy w punktach sprzedazy Firmy Gzella. Lokalizacja
nosnikdbw w miejscach zwiekszonej percepcji, estetyka ich wykonania oraz kontent programowy podnoszg
atrakcyjnos¢ robienia zakupéw, absorbujac uwage klientéw podczas oczekiwania przed kasa.

W Zaktadach Miesnych Gzella sp. z 0.0. system znajduje zastosowanie jako doskonate narzedzie nie tylko
promujgce marke firmy i pozytywnie wptywajgce na jej wizerunek, ale takze jako zrédio informacji. Przede
wszystkim przedsiewziecie jest Swietnym sposobem komunikacji z klientem, ktéry coraz bardziej uodparnia sie na
tradycyjny przekaz marketingowy.

Hager Polo sp. z o0.0.

Lider na polskim rynku branzy elektroinstalacyjnej — spotka miedzynarodowej Grupy Hager — zdecydowata sie na
nowoczesne rozwigzania przekazu informacji reklamowej. Chcac wyrézni¢ swojg oferte, przy wspotpracy z
najwiekszymi hurtowniami elektrycznymi w Polsce, instaluje monitory w punktach obstugi klientow.

Spétka w | kwartale 2010 roku podpisata kontrakt na dostawe i uruchomienie kompletnego systemu informacyjno-
reklamowego w ponad stu lokalizacjach. Sie¢ zbudowana jest w oparciu o lokale partneréw handlowych firmy
Hager Polo sp. z 0.0.. Na monitorach prezentowana jest aktualna oferta produktowa, wszelkie promocje oraz
podstawowe informacje dotyczgce kalendarza, imienin czy pogody w danym regionie. Informujg one takze o
ofercie lokalnego dystrybutora, ktéra uzupetnia asortyment elektroinstalacyjny.

Warszawskie taksowki
Od | kwartatu 2010 roku system Emitenta ,Wave Multimedia Everywhere” jest dostepny w warszawskich
takséwkach. Systemowi umozliwia klientom takséwek dostep do dynamicznego i interesujacego przekazu.

System ten jest wykorzystywany takze do przypominania o zblizajgcych sie wydarzeniach, prezentacji prognozy
pogody, kurséw walut czy notowan gietdowych, aktualizowanych kilka razy dziennie.
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Projekt zainicjowany i prowadzony przez partnera M4B S.A. - firme Entermedia - realizowany jest dla kilku
korporacji takséwkowych. t-gcznie objetych systemem jest 1000 pojazdéw.

e 1000 prestizowych takséwek w Warszawie

e 2000 monitoréw LCD w zagtéwkach ,,face to face”

e Aktualne wiadomosci z kraju i ze $wiata w postaci paska informacyjnego TVN24.pl

e Wysokiej jakosci kontent tematyczny redagowany i dostarczany przez Agencje TVN

e Hotspot taxi — darmowy dostep do internetu za pomoca sieci bezprzewodowej (WI-FI)
e Ponad milion kontaktéw miesiecznie

e Prezentowanie prognozy pogody, kursu walut czy notowan gietdowych, aktualizowanych kilka razy
dziennie.

Sie¢ hipermarketow TESCO

Do konica 2010 roku zostanie zrealizowany projekt Digital Signage dla 54 hipermaketow sieci TESCO w Polsce.
M4B S.A. jest dostawcg systemu zaréwno do monitoréw zainstalowanych w strefie przykasowej, jak i bedzie
zarzadza¢ monitorami umieszczonymi w hali gtbwnej hipermarketow.

Polkomtel S.A.

W pazdzierniku 2010 roku M4B S.A. rozpoczat wspétprace z Polkomtel S.A. w zakresie sprzedazy nowego
produktu Spotki pod nazwg WAVE BOX Start za posrednictwem sieci sprzedazy Plus. Wave Box Start to proste,
intuicyjne i niedrogie rozwigzanie Digital Signage adresowane do kazdego, kto chciatby uruchomic niewielkg sie¢
ekranéw i dotrze¢ do swoich klientdw w nowoczesny, atrakcyjny i dynamiczny sposob

8. Cele emisyjne Spotki

Celami emisji akcji serii D Emitenta jest pozyskanie kapitatu niezbednego do dalszego dynamicznego rozwoju
Spétki oraz przeznaczenie srodkdéw z emisji prywatnej na ponizsze inwestycje i realizacje zalozen strategii
Emitenta.

Szczegdtowa specyfikacja wydatkow dokonanych w 2010 roku:
Rozwdj produktow
W 2010 roku gtéwny nacisk Spotki potozony byt na rozwdj produktow ,pudetkowych” i wprowadzenie ich do
szerokiej dystrybucji oraz przygotowanie wersji oprogramowania WAVE dziatajgcej na systemie Linux w celu
obnizenia kosztow licencyjnych (MS Windows). £gczna kwota wydatkéw na ten cel to okoto 145.000,00 zt.
Dziatania handlowe
Emitent oprécz pracy nad pozyskaniem nowych projektéw i pilnowaniem aktualnych leadéw, dokonczyt prace nad
ofertg produktowg i cenowg oraz prace zwigzane z nowg strong www i jej pozycjonowaniem. Emitent zamierza
nadal pozyska¢ aktywnych partneréw wokét rozwigzan Spotki poprzez uczestnictwo w réznego rodzaju targach
branzowych.
Dziatania eksportowe w 2010 roku skupity sie na:
v'  przygotowaniu softwaru, materiatéw informacyjno-reklamowych oraz strony www w wersji
multilanguage,
v' pozyskaniu partneréw zagranicznych, jako sprawdzenie pozycji produktu Spotki na rynkach poza
Polska.
Na budowe kanatéw dystrybucji i marketing Emitent przeznaczyt kwote 550.000,00 zt.

tacznie wszystkie inwestycje Spotki w 2010 roku wyniosty okoto 695.000,00 zt
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9. Strategia Emitenta

Strategia M4B S.A. opiera sie na zatozeniu rosngcej popularnosci branzy Digital Signage. Zakfada ona, ze
tradycyjne nosniki informacyjne beda zastepowane przez ich cyfrowe odpowiedniki. Cele strategiczne M4B S.A.
to przede wszystkim osiggniecie pozycji lidera jako dostawcy systemow Digital Signage na rynku polskim i
rynkach Europy Srodkowej i obecno$é na najwiekszych rynkach branzy .

Cele strategiczne zostang osiggniete poprzez:

a) wyprodukowanie nowoczesnego produktu, konkurencyjnego pod wzgledem funkcjonalnym i cenowym do
innych produktéw obecnych na rynkach

b) zbudowanie kanatéw sprzedazy pozwalajgcych na realizacje celdéw finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego M4B S.A. jest producentem platformy Digital
Signage: WAVE Miultimedia everywhere. W ocenie Zarzadu Spodtki jest to najbardziej nowoczesna i
wszechstronna platforma Digital Sigange w Polsce. Nieliczne rozwigzania konkurencyjne sg zbudowane w
starszej technologii, nie posiadajg znaczacych wdrozen, posiadajg stabe kanaly sprzedazy, wiedza o nich na
rynku praktycznie nie istnieje.

STRATEGIA PRODUKTOWA

Platforma WAVE funkcjonuje w najwiekszych polskich instalacjach. Instalacje te sg bardzo zréznicowane
zaréwno pod wzgledem branz klientéw ale réwniez technologii i skali realizacji. M4B S.A., realizujgc cel
strategiczny dotyczacy produktu, finalizuje prace zwigzane z budowg kolejnej generacji platformy WAVE, opartej
na wspotczesnych i nowoczesnych technologiach. Ponadto Spotka planuje wzbogaci¢ oferte produktowg o
produkty adresowane do odbiorcy masowego. Przygotowywane sg wersje oprogramowania w jezykach innych niz
polski.

Strategia produktowa opiera si¢ na kilku elementach, wsrdéd ktorych najwazniejsze sa:
e bardzo atrakcyjny interfejs uzytkownika,
e intuicyjna obstuga dla operatora spoza branzy IT,
e bogata funkcjonalnos¢, odpowiadajgca biezgcym i przysztym potrzebom branzy,
e zaawansowana technologia, naktadajaca niskie wymagania na infrastrukture techniczng klienta,
e otwarta architektura pozwalajgca na integracje platformy WAVE z systemami klienta,
e uproszczona lub brak procedury instalaciji.

Strategia produktowa Emitenta zaktada posiadanie w ofercie oprécz oprogramowania réwniez zestawow
oprogramowania i sprzetu. Pakiety takie w ofercie wystepujg jako WAVE BOX i WAVE Server. Obszar ten Spétka
zamierza rozwija¢ adaptujgc coraz nowsze rozwigzania sprzetowe.

STRATEGIA SPRZEDAZY

Strategia sprzedazowa opiera sie na:
e rozwijaniu i zbudowaniu nowych kanatéw sprzedazy,
e budowaniu odpowiedniej polityki cenowej,
e rozwijaniu relacji z partnerami pozwalajgcymi na stworzeniu bardzo szerokiej i komplementarnej oferty.

Obecnie M4B S.A. rozwija trzy kanaty sprzedazy. Pierwszy kanat to kanat bezposredni, polegajgcy na
poszukiwaniu i kierowaniu oferty do klientdw koncowych. Kanat ten jest dedykowany tylko duzym projektom.

Drugi kanat opiera sie na sprzedazy produktdw poprzez sie¢ partnerow. Obecnie prowadzone sg dziatania
pozwalajgcej na zbudowaniu sieci kilkudziesieciu partneréw.

Trzeci kanat to eksport produktdw poza granice Polski. Spétka prowadzi rozmowy z kilkoma partnerami w krajach
Europy Srodkowe;j.
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5.13 Opis gftéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku oraz w okresie od
25.07.2008 roku do 31.12.2008 roku (od dnia przeksztatcenia w spoétke akcyjng) Emitent dokonat nastepujgcych
inwestycji:

Tabela 6 Wielkos¢ inwestycji Emitenta w latach 2008*- 2009 (w z})

Wyszczegodlnienie 2009 2008~

Aktywa rzeczowe w tym:

a) Srodki transportu 574 29.485
b) Maszyny i urzadzenia techniczne 9.496 6.943
c) Umorzenia $rodkoéw trwatych w leasingu 16.028 -
Wartosci niematerialne i prawne 6.500 2.830
Inwestycje razem 32.599 39.260

Zrédto: Emitent

* do 24.07.2008 roku M4B sp. z o.0.

5.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadfosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upadtoSciowe, uktadowe ani likwidacyjne. Wedtug

najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzgadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja

jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.

5.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Iub moze mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Na dzien sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego Spétka nie uczestniczy rowniez w postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym, ani nie jest wobec niej prowadzone postepowanie egzekucyjne. Wobec Spdtki nie

toczg sie rowniez zadne postepowania przed organami rzgdowymi, jak réwniez przeciwko Emitentowi nie toczg
sie postepowania sgdowe lub arbitrazowe.
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5.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktére moga wystapi¢ wedfug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci,
lub moga mieé istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie toczg sie zadne postepowania sgdowe mogace mieé
istotny wplyw na sytuacje finansowag Emitenta, a toczace sie postepowania z powddztwa Emitenta nie bedg miaty
istotnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta.

5.17Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéow finansowych,
ktére zwigzane sg w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na

realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

5.18Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z

dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym.

5.19Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatlowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych

W okresie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, zamieszczonego w niniejszym Dokumencie

Informacyjnym, nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wplyw na wyniki dziatalnosci

gospodarczej Emitenta. Informacje finansowe za IV kwartaty 2010 roku zostaty zmieszczone w pkt 7 Dokumentu
Informacyjnego.
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5.20W odniesieniu do 0so6b zarzadzajgcych i oséb nadzorujgcych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
upfywu kadencji, na jakg zostali powofani

Zarzad Emitenta:

Tabela 7 Zarzad Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Od Do
Jarostaw Lesniewski Prezes Zarzadu 25.07.2008r. dzieri odbycia
Plotr Tonski - walnego
iotr Tonski Wiceprezes Zarzadu 25.07.2008r. zgromadzenia
zatwierdzajgcego
Maciej Szczytkowski Wiceprezes Zarzadu 27.04.2010r. sprawozdanie
finansowe za 2010r.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Emitenta liczy od jednego do pieciu cztonkéw (w tym Prezesa oraz nie
wiecej niz dwoch Wiceprezeséw), a jego kadencja trwa trzy lata. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspolnej
kadencji. Mandat czionka Zarzagdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 Ksh mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu.
Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 Ksh mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla takze liczbe cztonkéw Zarzadu, z tym
zastrzezeniem, iz pierwszy Zarzad Emitenta zostat powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Spotki przeksztatcanej. Rada Nadzorcza moze odwofa¢ czionka Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed
uptywem kadenciji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych czionkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Cztonkéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng 3 — letnig kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wplywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji. Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadenc;ji, ktéra
rozpoczeta sie z dniem 25 lipca 2008 roku (to jest z dniem rejestracji przeksztatcenia formy prawnej w spotke
akcyjng) i zakonczy sie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
2010r.

Jarostaw Les$niewski:

Edukacja:

1993 — 2000 Wojskowa Akademia Techniczna w Warszawie, Wydziat Cybernetyki, kierunek Systemy
Informatyczne. Studia ukonczone z wynikiem bardzo dobrym. Temat pracy magisterskiej:
Analiza, projekt i implementacja modulu do zarzgdzania uczelnia w zakresie majatku
trwatego na platformie IBM AS/400. Stopien: magister-inzynier.

1992 — 1993 Studium ‘Talent' na Wydziale Matematyki Stosowanej Politechniki Wroctawskiej, ukonczone z
wynikiem bardzo dobrym

1989 - 1993 Il Liceum Ogodlnoksztatcagce we Wroctawiu (profil matematyczny)

Doswiadczenie zawodowe:

2005 - dzis Prezes Zarzadu M4B S.A. (poprzednio M4B sp. z 0.0.)

1994 — 2005 WA-PRO Systemy Informatyczne

2004 Prowadzenie projektu WA-PRO Mobile — systemoéw sprzedazy mobilnej

2004 Prowadzenie projektu systemu zarzadzania personelem WF-GANG dla Windows
2003 - 2004 Wiceprezes Zarzgdu — Nadzér nad budowa linii systemow dla Windows,
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2001 - 2003
2000 — 2001

2000 — 2001

1999 — 2000
1999 — 2000

Piotr Tonski:

Dyrektor ds. technologii — Dobdr technologii, metodyk, narzedzi wykorzystywanych przy
projektowaniu i budowie systeméw informatycznych.

Kierownik projektu systemu sprzedazy i gospodarki materiatowej WF-MAG dla Windows.
Analiza projekt i wdrozenie systemu zarzadzani majatkiem trwatym w Wojskowej Akademii
Technicznej

Analiza i projekt generatora systemoéw do zarzgdzania personelem WF-GANG dla Windows
Analiza systemu sprzedazy oraz gospodarki magazynowej, analiza systemu zarzadzania
srodkami trwatymi przedsiebiorstwa

Doswiadczenie zawodowe:

2008 - dzis

2006 - 2009
2008 - dzis
2007 - 2008
2009 - dzi$

Wiceprezes Zarzagdu M4B S.A. (poprzednio M4B sp. z 0.0.)
Terminus sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzgdu

Exante sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

Likwidator Active8 sp. z 0.0.

Activ8 sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu

Cztonek Rady Nadzorczej Call2Action S.A.

Mirostaw Szczytkowski:

Edukacja:
1987
1997
2007

Mgr inzynier/Wydziat Techniki Rolniczej, Akademia Rolnicza w Lublinie;
Francuski Instytut Zarzgdzania;
Menedzerskie Studia Podyplomowe — Akademia Leona Kozminskiego;

Doswiadczenie zawodowe:

2007-2010
2003-2007

2000-2003
1998-2000
1994-1998

1991-1994
1986-1991

Marpeto Polska sp. z 0.0. Warszawa — Prezes Zarzadu;

Polkomtel S.A. Warszawa - Kierownik Kanatu Sprzedazy VAR/Krajowy Kierownik Klientow
Kluczowych;

Qumak-Sekom S.A. Warszawa — Dyrektor Marketingu/Dyrektor Dziatu Entrprise Solution;
Columbus IT sp. z 0.0. Warszawa — Dyrektor Spotki;

Business Power System sp. z 0.0. Warszawa — Dyrektor Handlowy / Dyrektor ds. Produktu /
Dyrektor ds. Rynku / Handlowiec;

Eko-Efekt sp. z 0.0. Lublin — wspotwtasciciel, Dyrektor Spotki;

Student-Service Lublin — Kierownik Zaktadu;

Rada Nadzorcza Emitenta:

Tabela 8 Rada nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Od Do
L . Przewodniczgcy Rady
Adam Wisniewski Nadzorczej 25.07.2008r. dzien OdbyCia
. - walnego
Wojciech Kowalczyk Czionek Rady Nadzorczej 25.07.2008r. )
zgromadzenia
Bartosz RadziszewsKi Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2008r. zatwierdzajacego
Grzegorz Truchel Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2008r. sprawozdanie
- - finansowe za 2012r.
Mirostaw Kowalski Czionek Rady Nadzorczej 26.06.20009r.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wigcej niz siedmiu
cztionkoéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego, powotanych na wspodlng pigcioletnig kadencje.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
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Zgodnie z art. 369 § 4 Ksh, w zwigzku z art. 386 § 2 Ksh, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej
zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 Ksh w zwigzku z art. 386 § 2
Ksh, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspodlng 5 — letnig kadencje, dlatego tez data
powotfania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktdra jest wspdlna dla
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenciji.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 25 lipca 2008 roku (to jest z dniem rejestracji przeksztalcenia formy prawnej w spoétke akcyjng) i
zakonczy sie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowego za 2012r.

5.21Dane o0 strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% glosow na
Walnym Zgromadzeniu
1. Struktura wiasnosciowa Emitenta
Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spétki sktada sie z 6.400.000 akg;ji tj.:
— 2.180.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
— 3.323.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

—  408.277 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
—  488.313 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akgja,

Tabela nr 9 Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakltadowym oraz glosach na WZA

Liczba akcji Udziat w kapitale U‘_jZIa'_ W ogo!nej
liczbie gloséow

Akcjonariusz Seria akcji Liczba glosow

(szt.) zakladowym (%) (%)

Jarostaw AB
Lesniewski ’ 3088 354 4832 354 48,26% 56,32%
Piotr Torski AB 713 117 1040 117 11,14% 12,12%

TOTMES S.A.
tacznie z Fund IT B

S.A. 928 680 928 680 14,51% 10,82%
Pozostali B,C,D 1 669 849 1778 849 26,09% 20,74%
Suma 6400000 8580000 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent
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2. Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock- up

Pan Jarostaw Le$niewski Prezes Zarzadu Emitenta oraz Pan Maciej Szczytkowski Wiceprezes Zarzgdu Emitenta
na mocy umowy czasowedgo wytgczenia zbywalnosci akcji zawartej z Autoryzowanym Doradca, zobowigzali sig,
iz w okresie dwunastu miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu
(rynek NewConnect) nie obcigza, nie zastawig, nie zbeda ani w inny sposéb nie przeniosg wlasnosci, jak réwniez
nie zobowigzg sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym
zobowigzaniem akcji, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby. Zobowigzanie to dotyczy zbycia zaréwno w
alternatywnym systemie obrotu, jak i poza nim. Umowa zaktada, iz zbycie akcji w tym okresie moze nastgpi¢ po
uzyskaniu zgody Autoryzowanego Doradcy.

Pan Piotr Tonski Wiceprezes Zarzadu Emitenta (Akcjonariusz) na mocy umowy czasowego wytagczenia
zbywalnosci akcji zawartej z Panem Jarostawem Lesniewski (Gtéwny Akcjonariusz) zobowigzat sie:

1. W okresie obowigzywania umowy do powstrzymania sie od dokonywania transakcji Akcjami
Akcjonariusza na rynku NewConnect, ktdrych skutkiem bytaby zmiana wiasciciela tych akciji,

2. W okresie obowigzywania umowy do powstrzymania sie od rozporzgdzania Akcjami Akcjonariusza,
ktorych skutkiem bytaby zmiana wtadciciela tych akciji,

3. W przypadku niedotrzymania zapisow umowy, do pokrycia roszczen odszkodowawczych wywotanych
niedotrzymaniem umowy z ktérymi wystapig inni akcjonariusze wobec Spotki przez okres 3 miesigcy od
dnia niedotrzymania umowy.

Niniejsza umowa traci waznos¢ (roztgcznie):

1. Oddnia01.07.2011r.,

2. Od dnia debiutu Spotki M4B S.A na rynku NewConnect, gdy w tym dniu Gtéwny Akcjonariusz nie bedzie
w stanie udokumentowa¢ zawarcia uméw lock-up ze wszystkimi akcjonariuszami posiadajgcymi nie
mniej niz 5% akcji Spotki oraz w przypadku podmiotow powigzanych osobowo, kapitalowo lub w
rozumieniu prawa podatkowego warunek powyzszy progu 5% kapitatu akcyjnego obowigzuje dla grupy
podmiotéw powigzanych,

3. W przypadkach losowych — za udokumentowang wiedzg i zgodg Gtéwnego Akcjonariusza,

4. W okresie od dnia debiutu na rynku NewConnect do dnia 30.06.2011 r. warunkowo — od dnia powziecia
informacji — gdy:

4.1. Co najmniej jeden z akcjonariuszy Spétki ktory zawart umowe lock-up dokona zmiany wiasciciela
uprzednio posiadanych akcji Spotki,
4.2. Kurs akcji Spotki spadnie do 30% w stosunku do kursu zamknigcia w dniu debiutu,
Kurs akcji Spotki wzrosnie do 300% lub wigcej w stosunku do kursu zamkniecia w dniu debiutu.
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6 Sprawozdania finansowe

6.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach  finansowych
| skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zgodnie z
obowiagzujacymi przepisami i normami zawodowymi

Opinia

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
Rady Nadzorczej

"M4B" Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego "MaH' S.A. z siedziby w Warszawie
ul. Dobra 4710, na ktore sklnda sie

e« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

¢ Dbilans sporzadzony na 31.12.2009r, wykazujacy po strorie akiywow i pasywow
sume 1 564 944,68 PLN,

e rachunek zvskow { strat za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wyvkazujacy
zvsk netto w kwocie 37 914,23 PLN,

« rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2009y. do 31.12 2000r.,
wykazujacy zwiekszenic grodkow pienieznych o kwote 140 380,75 PLN,

e zestawierie zmian w Kapttale wiasnym za okres od 01.01.2009r, do 31.12.2009r,
wykazujacy zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 157 495,09 PLN,

e dodatkowe nformacje 1 objasnienia
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spalki

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosct ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowegoe przeprowadzilismy stosownie do postanowien

1) przepisow rozdzialu 7 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowesci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZnicjszymi zmianami),

2)  wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bicglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w okresie ich obowiazywania

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposoh, aby
uzyskac racionalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenic apinii o sprawozdaniu

W szczegolnosci badanmie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanvch przez
jednostke  zasad polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w
przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiegowych, z Ktdryvch
wynikaja liczby i informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania linansowego.

Uwazamy, 2= badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajne) opinii
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczhowe i objasnienia
slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spolki na dzien 31.12.2009r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01,2009r do 31.12.2009r ;

b} sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowiemiami umowy Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009r, Spotka wykazala w bilansie stan zapasow o wartosci
939 090,64 PLN. Z uwagi na fakt, ze wybér podmiotu uprawnioneges do badania
sprawozdania finansowego za rok 2009 nastapil po dacie przeprowadzenia inwentaryzacii
skladnikéw majatkowych w terminach przewidzianych w ustawie o rachunkowosci, nie
uczestniczyliSmy w inwentarvzacii zapaséw wg stanu na dzien 31,12.2009. W trakcie
przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego zastosowaliSmy
alternatywne procedury badania, ktore pozwolily nam na uzyskanie racjonalnej pewnosci
odnosnie kompletnosci i prawidlowosei ujecia zapasow a w konsekwencji prawidlowosci ich
wyceny na dzien bilansowy.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne,

Aoyt & L
BGGM AUDYT SP.Z 0.0. KrzysztofGolinski,
Biegly rewident nr ewid. 11413/8157

E ©)-450 Warszawa, ul B
@ NIP:S24.28-79-535 :,,,:';',','.':'“':. Prezes Zarzadu

AUDYT

bbb LTI BGGM Audyt Sp. zo.0.
() e AT w imieniu wlasnym oraz podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Warszawa, 31.03.2010r,
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6.2 Raport uzupetniajagcy opinie z badania sprawozdania
finansowego

"M4B" S.A.

RAPORT

uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12,2009.
"M4B" Spétka Akcyjna z siedziba

Warszawie, ul. Dobra 4 /10, 00-388 Warszawa.

A. CZESC OGOLNA
1.1. Zakres dzialalnoéci Spolki
Podstawowym przedmiotem dziatalnogci Spolki w roku badanym bylo
dzialalnosc zwlazana z oprogramowaniem,
- dzialainosé zwiazane z doradztwem w zakresie informatyks,
dzialamosé zwiazana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
- pozostala  dzialalnodé w  zakrésie technologi  informatycznych |
komputerowych,
przetwatrzania danych,
dzialalnoéc w zakresie specjalistveznego oprogramowaria.
Dzialalnogé gospodarcza Spolki prowadzona byta w siedzibie Spoiki, zgodnie
z zakresem okreslonym w umowie,
1.2. Podstawy prawne dzialalnosci
- statut spotki sporzadzony w formic aktu notanalnego w dniu 05.06.2008r., nr
repertorium A 5915/2008 w kuancelarii notarialnej Michala Walkowskiego w
Warszawie przy ulicy Ziotej 73.
kodeks spalek handlowych.
1.3 Spolka jest:
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000310813 w
Sadzie Rejonowym dia Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XI1I Wydzial
Gonpodarczy,
zarejestrowana w  Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéow  Gospodark:
Narodowe; Urzedu Statystycznego Warszawic |+ ma  nadany  numet
w systemnie REGON 140006971,
podatnikiem podatku od towardw 1 usiug (VAT) 1 ma nadany przez Urzad
Skurbowy w Warszawle NIP nr 522-276-30-08
1.4, Kapital zaktadowy Spolkt wynosi 591 168,70 PLN i dzieli si¢ na 11 823 374 akeji sern
A, B L C o wartodci 0,05 PLN kazdy. Akcjonariuszami Spolki byly cztery osoby prawne
i siedem osoh fizveznych, Akcje serii A (4 360 000 sztuk) sa uprzywilejowane co do
prawn glosu, to jest na jedna akcje przypadaja dwa glosy.
Kwota kapitatu zaklndowego wynika z kmag rachunkowych | jest ujeta w rejestrae
handlowym
BOOGM Audyt Sp. z 0.0, |

P &
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1.5.

1.6.

2.1.

2.3.

3.1.

3.2.

3.3.

Pozostale kapitaly wynosza:

pozostate kapitaly zapasowy i rezerwowy 935 337,73 PLN,
niepodzielona strata z lat ubieglyvch - 223 333,31 PLN.

W okresie badanym 1 do czasu zakoficzenia badania organem kierujacym byl Zarzad
w skladzie:

p. Jarostaw Norbert Lesniewski — prezes zarzadu,
p. Piotr Andrze) Tonski — wiceprezes zarzadu.

Na dzien zakonczenia badania w sklad rady nadzorczej wchodzili:

p. Adam Janusz Wisniewski,
p- Grzegorz Truchel,

p. Bartosz Jan Radziszewski,
p. Wojciech Piotr Kowalczyk.
p. Maciej Szczytkowski

Ksiegi rachunkowe Spdlki prowadzone sa przez VATTAX Sp. z o.0.

Na dziert 31.12.2009 Spotka nie zatrudniala pracownikow na umowe o prace

Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od
25,07.2008r. do 31.12,2008r, badane bylo przez Warszawskie Biuro Audytu Sp, z
0.0. iuzyskalo opini¢ bez zastrzezen w dniu 12.06.2009r,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone zostalo przez
Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 29.06.2009r. Sprawozdanie finansowe zlozone
zostalo w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz w Urzedzie Skarbowym.

Uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 29.06.2009r, strata za
poprzedni rok obrotowy w lacznej kwocie 381 887,79 PLN bedzie pokryta zyskami z
lat nastepnych,

Dane dotyczace przedmiotu badania

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 19.02.2010r. pomiedzy
badang jednostkg a BGGM Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym do rejestru prowadzonego przez
Krajowa Rade Biegtvch Rewidentow pod numerem 3489,

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spoélki w okresie od 25.03.2010r, do
31.03.2010r. z przerwami.

BGGM Audyt Sp. z o.0. oraz osoby przeprowadzajace badanie sprawozdania
finansowego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od badane;j jednostki — w
rozumicnivart, 66 ust, 2 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu
prowadzone ksicgl rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia
oraz udzicelila informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o
badanym sprawozdaniu finansowym,

BGGM Audyt Sp. z 0.0, 2(_/
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Ponadto kicrownik jednostki zlozyl w dacie zakonczenia badania - dodatkowe

oswiadczenie o)

a) kompletnosel, prawidlowodcl | rzetelnoéct sprawozdania finansowego przedlozonego
do badania oraz sprawozdania z dzialalnosci,

b} ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych z
dniem bilansowym,

¢) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wpltywajacych istotnie na wielkose
danych liezbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

3.4. Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielne] jednostki, nie
posiadajace] jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie
finansowe, podpisane przez Zarzad obejmujace:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« bilans sporzadzony na 31,12.2009r, wyvkazujacy po stronie aktywow | pasvwow
sumeg 1 564 944,68 PLN,

o rachunek zyskow | strat za okres od 01.01,2009r, do 31,12.2009r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 37 914,23 PLN,

e rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01.01.2009r, do 31.12.2009r,,
wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienigznych o kwote 140 380,75 PLN,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2000r,,
wykazujacy zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 157 495,09 PLN,

+ dodatkowe informacje i objagnienia,
oraz

« sprawozdanie z dzialalnosel jednostki za rok obrotowy,
s ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

3.5. Niniejszy raport zostal opracowany przez bleglego rewidenta na podstawie rewizynej
dokumentacii roboczej, wymagane] przez normy wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) rawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacijami
ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow
z tych tytulow i ich zgodnosé z danymi deklarowanymi przez badang jednostke,

3.6. Badanie przestrzegania innych przepisow miz dotyczacych rachunkowosci oraz
podatkow nastapito w takim zakresie, w jakim wplywaia one na poprawnosc
zamknicé rocznych. Badanie rozliczen w zakresie podatkdw nalezy traktowad jako
watepne, gdyz zakres ten podlega kontroli organow skarbowych. Prawidlowosc tych
rozliczen zbadana zostala w stopniu pozwalajgcym ocenic prawidlowosc ujetveh w
bilansie sald z tego tvtulu,

BGGM Audyt Sp. z 0.0, 3
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OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

1. Strukturs i dynamika majatku oraz Zrédel jego finansowania
Kwota w tys. Wskainik Kwota w tys. Wekadnik Wakagnik
PLX struktury PLN strukt dynamiki
Pozycje aktywdw i pasywow g ;;;.
2009-12-31 (%) 2008-12-31 (%) 100% (%)
A AKTYWA TRWALE 2735 17,5 302,0 18,1 90,6
! Wartodei niematenalne i prawne 16 0.1 8,1 05 19.8
i Reeczowe aktywa trwale 182 1.2 393 23 a6.3
i Naleznoses dlugoterminows 0.0 - 0,0
Y Inwestycje dlugoterminowe 2520 16,1 252,0 16.1 1000
Dhigoterminowe rozliczenia . - .
v Siiedivoiaesons 1,7 0.1 26 02 65,4
B AKTYWA OBROTOWE 12914 82,5 1370,1 81,9 943
| Zapasy 9391 60,0 7410 443 126.7
1 Naleznoscr krotkoterminowe 190,0 12,1 5369 32,1 35,4
wtym
- od jednostek powiazanych 0,0 2530 15,
- od pozostalych jednostek 190,0 12,1 2839 17, 66,0
m Inwestycje krdtkotermmowe 1520 97 798 48 1605
4 Krotkoterminowe rozhiczenta y -
W miedzyokresowe 103 07 12:4 0.7 83.1
RAZEM AKTYWA 15649 100,00 1672,1 100.0 93,6
A KAPITAL WLASNY 1341,1 85,7 11835 70,8 113,3
I Kapital podstawowy 591,2 378 550.3 329 107 .4
Naleine wplaty na kapital
1 pods : 0.0 0.0
m Udzialy (akcje) wlasne 0.0 - 0,0
v Kapiudd zapasowy 7202 46,4 5808 347 1250
Vv Kapital rezerwowy 2 aktualizac): 0.0 0.0
wyceny
Vi Pozostale kapitaly rezerwowe 2091 134 3168 189 66,0
Vit Zysk / strata z lat poprzednich -223.3 -14.3 117.5 70 -190.0
VIl Zysk [strata) netto 379 24 -3819 -22.7 -9.9
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0.0 - 0.0
el ool 2233 14,3 488,6 29,2 45,8
| Rezerwy na zobowigsama 0,0 0.6 0,0
I Zobowiazania dhugoterminowe 0.0 73 04
m Zobowazansa krotkoterminowe 2238 i3 480.7 288 366
1) wobec jednostek powiazanych 394 25 0.0
2} wobec pozostalych jednostek 1884 118 480.7 28 R as4
3 fundusze specjaine 0,0 0.0
v Rozlsczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 .- -
RAZEM PASYWA 15649 100.0 1672,1 1000 93,6
BGGM Audyt Sp. z 0.0. 4
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2. Struktura { dynamika pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy

Kwota w tys, Wakainlk Kwota w tys, Wakatnlk Wakainik

FLN struktury PLN strukt d mikd
Pozycje rachunku zyskéw i strat - e
2009-01.01 - (%) 2008-07-25 - (%) 2008 =
2009-12-31 2008-12-31 100% (%)
p. - Pruychbilysespraedatyl 15169 98,8 5109 98,1 2969
Downane § numn

Il Pozostale przychody operacyne 123 08 04 0.1 30750
1l Przychody finansowe 6,1 04 9.5 1.8 64,2
IV  Zysk nadewyczajne 0,0 00

Rasews proyohody 1 yysai 1538,3 100,0 520,8 100,0 294,8
JSadswycsajne

| Koszty dzialulnosc: operacyjone; 14577 974 825,2 913 176,06
Il Pozostale kosely operacyjne 32 02 66,4 7.3 4.8
I Koszty finansowe 36,5 24 128 1.4 2852
IV Straty nadzwyczame 0.0 . 0.0

Razem kossty | straty nadzwyczajne 14974 100,0 904 .4 100,0 165,6
I Wynik na sprzedazy 59,2 - -314.3

1 Wynik na pozostalej dastalnoscs 9.1 660

operacyne}

M Wymk na dzialalnosct finansowe) -30,4 - -3.3

IV Wynik zdarzen nadzwyvcezamyveh 0,0 - 0,0

Wynik finansowy brutto 37,9 - -383,6

Obowiazkowe obciazema wyrtiku

0,0 -1.7
finansowego
Wynik finansowy netto 379 - 3819

BGGM Audyt Sp. z 0.0,
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Ocena sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskainikéw

3.

ekonomicznych

Wyszczogblnienie

2009-12-31
(wskagnik)

2008-12-31
(wakagnik)

Zmiana

Wskatniki rentownodel

i

i Rentownosc sprzedazy brurto. %
1 wynik na sprzedazy x 100%
‘ przychody netto ze spreedazy produktow i towarow

4,5%

“94,6%

99,1%

Rentownosc sprzedazy netto’ %
wynik finansowy netto x 100%
przychody netto 2e sprzedazy produktéw | towarow

-114,9%

117,8%

Rentownosé majatku: %
wynk finansowy netto x 100%
uktyws ogélem

2,4%

25.2%

Rentownosc kapitalu wiasnego: %
wynik finansowy netie x 100%
kap:ital wiasnv

2,8%

+32,3%

36,1%

Wakagniki plynnokci

Biezaca plynnosé finansowa: wsk.
aktywa obrotowe
zobowiazania krotkotermimnowe

Wskainik zdolnosci platnicze): wsk
zobowiazania krotkoterminowe

0.7

Szybkod¢ inkasa naleinosc: w dniach:

naleznosct z tytulu dostaw § ustug x 365 (366)
przychody ze sprzedazy

22

453

29

05

Szybkost sptaty zobowiqzan w dnuach

zobowrazaria 2 tytuly dostaw i ustug x 363 {3661
wartos¢ sprzedunych townrow 1 materialow + koszt wytworzenta
sprzedanych produktow

3

131

-100

Szybkos¢ obrotu zapasam w dniach:

slun zapasow x 365 (366)

wartosc sprzedanych towarow | materialdw « Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

419

Wakagniki finansowania

-147

10

1

| Pokrycie aktywdw Uwalych kapitadem statym: wsk

k. Stopa zadhuizena: %%

pasywa ogdlem

14%

-15%

kapital wlasny * zobowiazania diugoterminowe
aktywa trwale

49

BGGM Audyt Sp. z 0.0.
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4. Ogélna ocena dzialalnoéci gospodarczej i sytuacji finansowej

W badanym roku obrotowym nastapilo znaczace, prawie trzykrotne zwigkszenie przychodow
ze sprzedazy co zaowocowalo popraws wyniku na sprzedazy oraz wyniku finansowego.
Pozytywny wynik finansowy spowodowal poprawe wszystkich wskaznikow rentownosci.
Poprawie ulegly rowniez wskazniki ptynnoesci i inansowania,

5. Kontynuacja dzialalnoéci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanege sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢
dnia 31 grudnia 2009r. Zarzad Spolki wskazal, 2e sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontvnuowania dzialalno$ci przez okres 12 miesigey od dnia
31.12.2009r,

Na podstawie przeprowadzonych przez nas badan nie stwierdzono [faktow, ktore
wskazywalyby na zagrozenia moziiwosci kontynuacji dzialalnosci w okresie 12 miesiecy od
31.12.2009r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez Spolke dotychczasowe) dzialalnosci.

& CZESC SZCZEGOLOWA

1) Prawidlowoéé i rzetelnoéé ksiag rachunkowych

1. Spolka prowadzi ksicgli rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Prezesa

Zarzadu dokumentacji rachunkowej obejmujacej:

- wykaz kont syntetycznych oraz analitycznych wraz z przyjetymi zasadami wyceny
aktywdw | pasywow,

- wykaz zbiorow stanowiacych ksiegi rachunkowe,
dokumentacjc systemu przetwarzania danych dla ksiag prowadzonych prazy
zastosowaniu techniki komputerowej w oparciu o program.

Dokumentagja ta spelnia wymagania okreslone w art, 10 ustawy o rachunkowosc.

p R Operacje gospodarcze dokumentowane si w sposob kompletny 1 przejrzysty,
Dowody ksiegowe zawieraja stwierdzenia zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach
rachunkowych, zgodnie z wymaganiami art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o
rachunkowaosci,

3. Ksiggi rachunkowe na 01.01.2009r. otwarte zostaly poprawnie. Przyjete w jednostce
zasady rachunkowosci sa adekwatne do rodzaju prowadzonej dzialalnosci 1 sg
stosowane w sposob ciagly.

4. Ksiegi rachunkowe przechowywane sa w siedzibie Spolki Vattax Sp. z 0.0.. Sposéb ich
przechowywania oraz zabezpieczenia przed dostgpem osdb nieupowaznionych nie
budzi zastrzezen.

Roczne ksiegi rachunkowe, w tym dziennik sg utrwalone.

S. Ewidencja ksicgowa prowadzona jest w calosci w systemie komputerowym w ramach
programu RAKS 2000. Program ten spelnia wymog: okreslone w ustawie o
rachunkowosct dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny i przejrzysty umozliwiajacy
powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem
finansowym.

BGOM Audyt Sp. z 0.0. 7
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1.

Inwentaryzacja i rozliczenie skladnikéw majatkowych

Na dzienn 31.12.2009r. w Spolce zinwentaryzowano i rozliczono:
- zapasy w formie spisu z natury,
srodki pieni¢zne w bankach w formie uzyskania bankowych potwierdzen sald,
grodki pienigzne w kasie w formie spisu z natury,
pozostale skladniki majgtku oraz pozycje pasywow bilansu w formie potwierdzen
sald 1 weryfikacji.

Wyniki rozliczen inwentaryzacji uwzglednione zostaly w ksiegach rachunkowych
Spoéiki w badanym roku obrotowym,

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009r. Spétka wykazala w bilansie stan zapasow a
wartosci 939 090,64 PLN. Z uwagi na fakt, ze wybdr podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego za rok 2009 nastapil po dacie przeprowadzenia
inwentaryzacji skladnikéw majatkowych w terminach przewidzianych w ustawie o
rachunkowosdci, nie uczestniczyliSmy w inwentaryvzacji zapasow wg stanu na dzien
31.12.2009r, W trakcie przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania
finansowego zastosowaliémy alternatywne procedury badania, ktére pozwolily nam
na uzyskanie racjonainej pewnoéci odnoénie kompletnosei i prawidlowosci ujecia
zapasow a w konsekwencji prawidlowosci ich wyceny na dzien bilansowy.

1II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Wprewadzenie do sprawozdama finansowego zawiera kompletne dane wymagane
przepisami ustawy o rachunkowosci,
Do poprawnosci sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego nie
wniesiono zastrzezen,

2. Bilans
Informacje zawarte w bilansie W sposob istotny odzwierciedlaja sytuacje majatkowa
i finansowa jednostki.
Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszozegélnych pozycji aktywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacvch
stanowiacych jej integralng czese,

3. Rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskoéw i strat sporzadzony zostal z uwzglednieniem postanowien art, 47
ustawy o rachunkowosci w wersji poréwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetvm w
Zakladowej Polityce Rachunkowosci.

4. Poprawno#éé i wystarczalno$é pozostalych elementéw sprawozdania finansowego

4.1. Dodatkowe informacje { objaénienia
Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres wiadomosci wymaganych przepisami
ustawy o rachunkownsci, a wykazane w niej dane liczbowe sa zgodne z danymi
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 3
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4.2. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienieznych, sporzadzony zgodnie z wymogami art. 48b
ustawy o rachunkowosci, nie wykazuje zmian stanu srodkow pienieznych. Do
poprawnosci jego sporzadzenia nie wniesiono zastrzezen,

4.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zman w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogam art. 48a
ustawy o rachunkowosci.

5. Sprawozdanie z dzialalnodci Spoéiki za rok obrotowy

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spolki, ktorego informacje
finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskow i strat.
Sprawozdanie to zawicra informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosc,

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Stwierdza sie, ze micdzy data 31.12.2009r, a datg zakonczenia badania nie wystapily
istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe 1
zvsk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresic odwiadczenie ztozone przez
Zarzad w dniu 31.03.2010r. (zgodne z data wydania opinii).

BGGM Audyt Sp. z 0.0, 9
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D. PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

1. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metods wyrywkows dowodow i
zapiséw ksiegowvch potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci,

2. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych i parafowanvch przez
bieglego rewidenta.

[ntegralng czesé raportu stanowia zalgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.
. Rachunek zyskow 1 strat za okres od 01,01.2009r. do 31.12.2009r,
. Sprawozdanie przeplywow pieni¢znych za okres od 01,01.2009r. do 31.12.2009r

Dodatkowe informacje 1 objasnienia za rok obrotowy.

"N & W

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy

BGGM AUDYT SP.Z 0.0.

01450 Warsrawa, ul Ratestows 11
MIP:524.26 759535 Regon: 141015054
wuw hggm pl / infobgym p!

Biegly rewident nr ewid. 11413/8157
Podmiat uprawniony #0 Madania Prezes zamdu

praweraah fnaniowpch o ewid. J4Y BGCM Audyt Sp. z0.0.

w imieniu wlasnym oraz podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

Warszawa, 31.03.2010 r

BGGM Audyt Sp. z 0.0. 0
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6.3 Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok, wraz z danymi
porownawczymi, sporzadzone zgodnie Z przepisami
obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi

AKTYWA [w zi]
31-12-2008 31-12-2009
A.AKTYWA TRWALE 302 022,32 273 544,52
|. Wartosci niematerialne i prawne 8 125,00 1 625,00
1. Koszty zakoncz. prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartos$ci niematerial. i prawne 8 125,00 1 625,00
4. Zaliczki na wart. niemat. i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 39 310,48 18 170,52
1. Srodki trwate 39 310,48 18 170,52
a) grunty (prawo uzytkowania wiecz.) - -
b) budynki, lokale i budowle - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 16 307,24 11 195,58
d) srodki transportu 23 003,24 6 974,94
e) inne srodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 252 001,00 252 001,00
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 252 001,00 252 001,00
a) w jednostkach powigzanych 252 001,00 252 001,00
- udziaty lub akcje 252 001,00 252 001,00
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finans. - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finans. - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozl. miedzyokresowe 2 585,84 1 748,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku 2 345,00 1 748,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 240,84 -
B. AKTYWA OBROTOWE 1370 225,24 1291 400,16
|. Zapasy 740 967,30 939 090,64
1. Materiaty - 25 420,00
2. Potprodukty i produkty w toku 740 967,30 913 670,64
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3. Produkty gotowe

4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 536 814,17 189 952,79
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 252 958,59 -

a) z tyt.dostaw i ustug o okr.sptaty: 252 958,59 -

- do 12 miesiecy 252 958,59 -

- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 283 855,58 189 952,79
" a) z tyt.dostaw i ustug o okr.spfaty: 158 315,31 80 420,05

- do 12 miesigcy 158 315,31 80 420,05

- powyzej 12 miesiecy - -

b) z tyt.podatkéw, dot., cet, ZUS itp 55 360,00 -

c) inne 70 180,27 109 532,74

d) dochodzone na drodze sgdowej - -
ll. Inwestycje krétkoterminowe 79 771,02 152 009,40
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 79 771,02 152 009,40

" a) w jednostkach powigzanych 68 142,37 -
' - udziaty lub akcje - -
" - inne papiery wartosciowe - -
" - udzielone pozyczki 68 142,37 -
" - inne krétkotermin. aktywa finans. - -

" b) w pozostatych jednostkach - -

" - udziaty lub akcje - -
" - inne papiery wartosciowe - -
" - udzielone pozyczki - -
" - inne krétkotermin. aktywa finans. - -

c) $rodki pieniezne i inne aktywa 11 628,65 152 009,40

- $r. pieniezne w kasie i na rach. 11 628,65 152 009,40

- inne $rodki pieniezne -

- inne aktywa pienigzne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterm. rozl. migdzyokresowe 12 672,75 10 347,33

Aktywa razem 1672 247,56 1564 944,68
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PASYWA [w zi]
31-12-2008 31-12-2009
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1183 592,26 1341 087,35
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 550 341,00 591 168,70
Il. Nalezne wktady na kapitat podst. - -
Ill. Udziaty (akcje) wiasne - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 580 821,00 726 198,72
V. Kapitat (fundusz) z aktual. wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 316 846,63 209 139,01
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 117 471,42 223 333,31
VIII. Zysk (strata) netto 381 887,79 37 914,23
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 488 655,30 223 857,33
|. Rezerwy na zobowigzania 597,00 -
1. Rezerwa z tyt.odrocz.podatku doch. 597,00 -
2. Rezerwa na $wiadcz. emeryt. itp. - -
- dlugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy - -
" - dlugoterminowe - -
" - krotkoterminowe - -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 7 310,52 -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 7 310,52 -
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tyt. emisji papieréw wartosé. - -
c) inne zobowigzania dtugoterminowe 7 310,52 -
d) inne - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 480 747,78 223 857,33
" 1. Wobec jednostek powigzanych - 39 414,76
a) z tyt. dostaw i ustug, o okr. wym: - 39 414,76
" -do 12 miesiecy - 39 414,76
- powyzej 12 miesiecy - -
" b)inne - -
" 2. Wobec pozostatych jednostek 480 747,78 184 442,57
" a) kredyty i pozyczki 65 270,19 7 637,60
" b) z tyt. emisji papierow wartosc¢. - -
c) inne zobowigzania finansowe 17 327,19 7 597,24
" d) z tyt. dostaw i ustug, o okr. wym: 231 451,30 67 113,21
" - do 12 miesiecy 231 451,30 67 113,21
" - powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 36 900,00 3770,49
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ZUS itp. 119 441,96 69 184,60
h) z tytutu wynagrodzen 3155,44 2 500,95
i) inne 7 201,70 26 638,48

3. Fundusze specjalne
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

" 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Pasywa razem

1672 247,56

1564 944,68
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

31-12-2008 | 31-12-2009
[w zi]

A. PRZYCH. ZE SPRZED. | ZROWNANE Z NIMI 510 916,06 1516 862,77
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy prod. 332 229,06 1318 739,43
Il. Zmiana stanu produktow 178 687,00 198 123,34
Ill. Koszt wytw. produktéw dla siebie - -
IV. Przych. netto ze sprzed. tow. i mat. - -
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 825 163,66 1457 675,51
I. Amortyzacja 39 260,10 32599,31
Il. Zuzycie materiatéw i energii 277 532,41 724 245,39
Ill. Ustugi obce 278 437,52 242 250,55
IV. Podatki i optaty, w tym: 1273,67 3 205,99
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 214 284,15 428 064,89
VI. Ubezp. spoteczne i inne $wiadczenia 2 958,45 5 789,82
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 11 417,36 21 519,56
VIII. Wartos¢ sprzed. towarow i mat. - -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 314 247,60 59 187,26
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 250,39 12 415,73
I. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow - 7 453,28
Il. Dotacje - -
Il. Inne przychody operacyjne 250,39 4 962,45
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 66 387,58 3232,79
|. Strata ze zbycia niefinans. aktywow - -
Il. Aktualizacja wart. aktywow niefin. 61 452,88 -
Il. Inne koszty operacyjne 4 934,70 3232,79
F. ZYSK (STRATA) Z DZIAt.. OPERACYJNEJ 380 384,79 68 370,20
G. PRZYCHODY FINANSOWE 9 540,44 6 080,96
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym - -

- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 632,01 6 080,96

" - od jednostek powigzanych - -
IIl. Zysk ze zbycia inwestyciji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 8 908,43 -
H. KOSZTY FINANSOWE 12 791,44 36 536,93
I. Odsetki, w tym: 12 791,44 36 217,34

- dla jednostek powigzanych 12 791,44 -
Il. Strat ze zbycia inwestycji - -
Il. Aktualizacja wartosci inwestyciji - -
IV. Inne - 319,59

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSP. 383 635,79 37 914,23
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO 383 635,79 37 914,23
L. PODATEK DOCHODOWY 1 748,00 -
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO 381 887,79 37914,23

84




R
O BUBIKERE

o

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

31-12-2008

| 31122000

[w zi]

I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)

550 341,00

550 341,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

la. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO UZGODNIENIU DO
DANYCH POROWNYWALNYCH

550 341,00

550 341,00

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

550 341,00

550 341,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

40 827,70

- podwyzszenie z kapitatu zapasowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu

550 341,00

591 168,70

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1 Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

580 821,00

580 821,00

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

145 377,72

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

- wpfat na kapitat podstawowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycia kosztéw emisji akcji

- wypfaty dywidendy

- podwyzszenie kapitatu zakladowego

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

580 821,00

726 198,72

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu

209 139,01

316 846,63

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

107 707,62

- 107 707,62

- emisji akcji (wydania udziatéw) - uchwalone

107 707,62

a) zwiekszenia (uchwalone)

107 707,62

b) zmniejszenie (jeszcze nie wniesione wktadu finansowe)

107 707,62

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

316 846,63

209 139,01

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

97 815,54

117 471,42

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

117 471,42

117 471,42

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

19 655,88

- korekty wartosci amortyzaciji z lat ubiegtych z tyt. leasingu

36 742,86

- przeksztatcenie uméw leasingu

56 398,74

7.2 Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

85




]
R
O BUBIKERE

- przeznaczenia na kapitat zapasowy

- przeznaczenia na wyptate dywidendy

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 117 471,42
7.4 Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - - 381887,79
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw -

-korekty btedéw 36 900,00
-korekty przeksztatcenia leasingu 4 183,06
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- pokrycia kapitatu zapasowego - -
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu - 340804,73
7.7 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - 22333331
8. Wynik netto - 381887,79 34 214,23
a) zysk netto - 34 214,23
b) strata netto - 381887,79 -
c) odpisy z zysku -

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1183 592,26 1337 387,35
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-12-2008 31-12-2009
[w zi]

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk netto - 381887,79 37 914,23
1. Korekty razem - 38861,98 57 055,72
1. Amortyzacja 39 260,10 32 599,31
2. Zyski (strata) z tytutu réznic kursowych -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21 506,75 27 033,58
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - - 7 453,28
5. Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapasow - - 198 123,34
7. Zmiana stanu naleznosci - 346 861,38
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kred. - 8122439 |- 187010,71
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1 338,38 2 065,72
10. Inne korekty - 1974282 41 083,06
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - 420 749,77 94 969,95
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 172 499,00 72 453,28
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 7 453,28
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
- zbycie aktywéw finansowych 172 499,00 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 65 000,00
- odsetki -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 44 500,00 4 959,29
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 4 959,29
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych 44 500,00 -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 127 999,00 67 493,99
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 173 671,22 86 182,36
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instr. fin. oraz dopt. do kapit. 107 707,62 80 099,80
2. Kredyty i pozyczki 65270,19 |- 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wplywy finansowe 693,41 6 082,56
1. Wydatki 74 195,79 108 265,55

1.

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
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Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

Sptaty kredytéw i pozyczek - 57 925,06

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

2.
3.
4.
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6.
7.
8.
9.

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 61 404,35 14 867,42

Odsetki 12 791,44 35 473,07

Inne wydatki finansowe - -
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) 99 475,43 |- 22 083,19
D. Przeptywy pienigezne netto razem (I-Il) - 4 364,75 140 380,75
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,. W TYM: - 4 364,75 140 380,75
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 15 628,65 11 628,65
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 11 628,65 152 009,40

INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego od dnia 01.01.2009 do dnia 31.12.2009

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Spotka akcyjna ,M4B” zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 05.06.2008r. Od dnia 31.07.2008r.
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000310813. Spétka
powstata w drodze przeksztatcenia formy prawne;j.
M4B Sp. z o.o. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 05 stycznia 2005 roku. Od dnia
14.02.2005 r. Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000228492.
Na dzien 31 grudnia 2009 r. przedmiotem dziatalnosci Spoétki byla gtéwnie dziatalnosé w zakresie
oprogramowania.
Dziatalnos$¢ jest prowadzona w siedzibie firmy w Warszawie przy ulicy Dobrej 4/10.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 , przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.

Ze wzgledu na niewielkie zroznicowanie prowadzonej dziatalno$ci, ewidencja kosztéw prowadzona
jest jedynie w uktadzie rodzajowym.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyceniono w sposob nastepujacy:

— ¢rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,

— naleznosci - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci,

— zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zapfaty,

— kapitaty (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

— udzialy w innych jednostkach zaliczone do aktywdéw trwatych — wedtug ceny nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

— inwestycje krétkoterminowe — wedtug ceny nabycia,

— produkcja w toku — wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia.

Wyrazone w walutach obcych pozycje pasywéw wyceniono po kursie srednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski ( TK Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009)
1 EUR=4,1082, 1 USD= 2,8503
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonano metodg liniowg z zastosowaniem rocznych stawek procentowych
podanych w zatgczniku do Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych z uwzglednieniem ich
ekonomicznej uzytecznosci.
W przypadku, gdy wartos¢ poczatkowa srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej byta
nizsza lub réwna 3.500 zt dokonano jednorazowego odniesienia w ciezar kosztéw w miesigcu oddania
do uzytkowania tych srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.
Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony metodg poréwnawcza.

1) Szczegdtowy zakres zmian wartoSci

grup

rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

wartos¢ poczatkowa:

Grupa KRST

Zwigkszenia

Zmniejszenia

stan na 01.01.09

aport

nabycie

aktualizacja
warto$ci

zbycie

Stan na 31.12.09

Grunty(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego gruntu)

- z4

-zt

-zt

-7k

-z

- z4

Budynki,lokale i
obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej

- z4

-zt

-zt

-zt

- zh

- zk

Urzadzenia techniczne i
maszyny

62 574,56 zk

-zt

4384,43 zt

-7k

- 74

66 958,99 zi

Srodki transportu

89 231,65 z4

-zt

574,86 zt

-zh

61 132,13 z4

28 674,38 zk

Inne $rodki trwate

- 74

-zt

-zt

- 74

- 74

- 74

Warto$ci niematerialne
i prawne

85 592,00 z4

-zt

-zt

-7k

- 74

85 592,00 z4

RAZEM

237 398,21 zt

- z4

495929 7}

- zh

61 132,13 z4

181 225,37 zt

Srodki trwate w bilansie zostaty wykazane wedtug ceny nabycia pomniejszone o dotychczasowe

umorzenie.

Umorzenie zaktualizowane oraz wartos¢ netto

; Stan na Stan na WartosC netto
Grupa KRST Zwigkszenia | Zmniejszenia srodkow trwatych
01.01.09 31.12.09
na 31.12.09

Grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) -zt -zt -zt -7k -zt
Budynki,lokale 1 (.)biekty %nZynierii A 4 4 4 A

ladowej 1 wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny 46267,32 21 9 496,09 zt - 74 55763,41 z4 11 195,58 zk
Srodki transportu -7l 574,86 7k 574,86 zt -7k -7l
Umorzenie $rod. trw. w leasingu 6622841z 1602831 zt| 60 557,28 zt 21 699,44 74 6 974,94 74
Wartoséci niematerialne i prawne 77 467,00 zt 6 500,00 zt -zt 83 967,00 zi 1 625,00 zk
RAZEM 189962,73 z| 3259926z 61 132,14 zf 161 429,85 zk 19 795,52 74

Pozycja Srodki transportu zawiera srodki transportu wynikte w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
rachunkowych w 2008 r. srodkoéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego,
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zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jako leasing finansowy. W 2009 r. zachowano ciggtosc
prezentaciji.

2) Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spotka nie posiadata gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

3) Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytulu umow

leasingu

Spdtka uzytkuje lokal w Warszawie przy ul. Dobrej 4/10 na podstawie umowy najmu.

4) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie wystapity.

5) Inwestycje dtugoterminowe

Spotka posiada udziaty i akcje w kapitatach zaktadowych nastepujgcych Spétek:
Activ8 Sp.z 0.0. 240 udziatéw o wartosci 1,00 zt
Call2Action S.A. 4.200.000 akcji o wartosci 252.000,00 z

Z dniem 27.11.2008 Activ 8 Sp z 0.0. na mocy Uchwaly Zarzadu, zostata postawiona w stan likwidaciji.
W wyniku tego Spotka w 2008r. dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci posiadanych udziatow w
kwocie 42 856,00 zt. W bilansie wykazano warto$¢ udziatow Activ 8 Sp. z 0.0. w wartosci 1,00 zt. W
2009 r. zachowano ciggtos¢ wyceny.

6)_Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy do dnia 31 grudnia 2009 r. wynosi 591 168,70 ztotych i dzieli sie na 11 823
374 akcje po 0,05 zlotych kazda. Akcje sg réwne i niepodzielne. Dnia 17.03.2009 r. aktem
notarialnym A nr 338/2009 poprzez emisje akcji serii C, zostat podniesiony kapitat podstawowy o
40 827,70 zt. Wartos¢ kapitatu podstawowego zostata zarejestrowana w sagdzie 26.03.20009r.
Postanowieniem nr sygn. Akt WA.XII NS-REJ.KRS/006385/09/329.
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Seria Nr od Nr do llos¢ akgcji Nomin | Wartos¢ zt llos¢ Akcjonariusz
atzt gtosow
A 1 3488 000 3488 000 0,05 174 400 6 976 000 Jarostaw Le$niewski
A 3488 001 4 142 000 654 000 0,05 32700 1 308 000 Piotr Tonski
A 4142 001 4 360 000 218 000 0,05 10 900 436 000 Wojciech Kowalczyk
B 4 360 001 7 848 000 3488 000 0,05 174 400 3488 000 Jarostaw Le$niewski
B 7 848 001 8 502 000 654 000 0,05 32700 654 000 Piotr Tonski
B 8502 001 8 720 000 218 000 0,05 10 900 218 000 Wojciech Kowalczyk
B 9566 131 11 006 820 1440 690 0,05 72 035 1440 690 Totmes S.A.
B 8 720 001 8 800 660 80 660 0,05 4033 80 660 Totmes Connect S.A.
B 8964 161 9 044 820 80 660 0,05 4033 80 660 Totmes Connect S.A.
B 8842 082 8964 160 122 080 0,05 6104 122 080 Totmes Connect S.A.
B 9 149 461 9 566 130 416 670 0,05 20834 416 670 Totmes TMT S.A.
B 8 800 661 8 842 080 41 420 0,05 2071 41 420 Akcjonariusz 1
B 9044 821 9 084 060 39 240 0,05 1962 39240 Akcjonariusz 2
B 9084 061 9116 760 32700 0,05 1635 32700 Akcjonariusz 3
B 9116 761 9 149 460 32 700 0,05 1635 32 700 Akcjonariusz 4
C 11 358 238 11 372 452 14 215 0,05 710,75 14 215 Akcjonariusz 2
C 11 372 453 11475114 102 662 0,05 5133,10 102 662 Totmes Connect S.A.
C 11 006 821 11 358 237 351 417 0,05 17 570,85 351 417 Akcjonariusz 5
C 11 475 115 11 823 374 348 260 0,05 17 413,00 348 260 Akcjonariusz 6
SUMA 11 823 374 591 169
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7)_Informacije o kapitatach zapasowych i rezerwowych

A. Kapitat zapasowy

Na koniec 2009 roku Spotka posiada kapitat zapasowy w wysokosci 726 198,72 zt. Dnia 17.03.2009 r.
aktem notarialnym A nr 338/2009 poprzez nadwyzke wptat nad wartoscig nominalng Agio o wartosci
146 979,72 zt, w pomniejszeniu o koszty emisji akcji w tgcznej kwocie 1 602,00 zt., zostat podniesiony

kapitat zapasowy o 145 377,72 zt.

Stan na 01.01.2009

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2009

580 821,00 zt

145 377,72 zt

-z

726 198,72 zt

B. Kapitat rezerwowy

Na koniec 2009 roku Spétka posiada kapitat rezerwowy w wysokosci 209 139,01 zt. Dnia 17.03.2009
r. w mysl aktu notarialnego A nr 338/2009 zostata ukofnczona emisja akcji serii C po cenie emisyjnej
0,23 z. (po cenie nominalnej 0,05 zl) w oparciu o subskrypcje prywatng w mys$l Uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow nr 1 z dn. 19.09.2008. Warto$¢ Kapitatu rezerwowego
zostata wykazana w pozycji Kapitat zapasowy.

Stan na 01.01.2009

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2009

316 846,63 zt

- zt

107 707,62 zt

209 139,01 z

- Propozycije co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spétka wypracowata zysk w kwocie 37 914,23 zi, ktory zostanie podzielony

zgodnie z uchwatg wspolnikéw.

- Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia

Na dzien 31 grudnia 2009 nie tworzono rezerw. Spotka utrzymata warto$¢ rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z 2008 r. w kwocie 597,00 zt. W bilansie wartos¢ rezerwy i

aktywa z tytutu podatku dochodowego jest prezentowana w wartosci skompensowane;.

10)_Dane o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

11) Podziat zobowigzanh krétko i dtugoterminowych wedtug pozyciji bilansu

o W Spodtce nie wystapity zobowigzania dtugoterminowe.

e Zobowigzania krétkoterminowe zgodnie z zestawieniem wynosza:
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Zobowiazanie wedhug Okres sptlaty od dnia bllznsc()lwego _ X
pozycji bilansu do 1 roku od 1 do 3 lat] © 3 do 5 | powyzej 5 azem
lat lat
Wobec jedn.powiaz 39 414,76 z1 39 414,76 z
inne 39 414,76 zt 39414,76 zt
Wobec jedn.pozostalych 184 442,57 zt 184 442,57 zt
kredyty i pozyczki 7 637,60 zt 7 637,60 zt
inne zobow.finansowe 7 597,24 zt 7 597,24 zt
z tyt.dostaw i ustug 67 113,21 zt 67 113,21 zt
zal. otrzym.na dostawy 3 770,49 zt 3 770,49 zt
z tyt podatkéw i cet 69 184,60 zt 69 184,60 zt
z tyt wynagrodzen 2 500,95 zt 2 500,95 zt
inne 26 638,48 zt 26 638,48 z1

Razem

223 857,33 z1

223 857,33 z1

12) Wykaz istotnych pozycji biernych i czynnych rozliczeh miedzyokresowych

A. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

LP. NAZWA R‘.)dzaj. Kwota pozostata na 2009
rozliczenia

1 |Ubezpieczenie zdrowotne polisa 3 350,90 zt

2 |VAT do rozliczenia w 01/2010 fv 6 755,59 zt

3 |Odsetki od rat leasingowych leas.fin. 240,84 zt

RAZEM 10 347,33 zt

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31.12.2009 Spotka nie tworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest utrzymana z 2008 r. w kwocie
2 345,00 zt. W bilansie wartos¢ rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego jest prezentowana w
wartosci skompensowane;.

Na dzier 31.12.2009r. Spdtka nie wykazywata innych diugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych.

B. Bierne rozliczenie kosztow

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie wykazata biernych rozliczeh miedzyokresowych.

13)_Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Nie wystgpity.

14) Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancije i poreczenia,

takze wekslowe

Nie wystgpity.

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto ze

sprzedazy produktéw, towarow i materiatdow
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uktura terytorialna .
Struktura rzeczowa Kraj Eksport Razem
Sprzedaz ustug 1318 739,43 zt 1318 739,43 zt
Razem 1318 739,43 zt -zt 1318 739,43 zt

2) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

Nie dokonywano odpiséw aktualizacyjnych wartosci Srodkow trwatych.

3) Wysokos$é odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Spdtka na dzien 31.12.2009r. nie dokonywata odpisow aktualizacyjnych wartosci zapaséw.

3a) Wartos¢ stanu zapaséw
Na podstawie Protokotu sporzadzonego na dzien 31.12.2009r. Spoétka wykazata stan
zaawansowanych robot w toku w fgcznej kwocie 913 670,64 zi. oraz stan rozliczenia zakupu
materiatéw i ustug niezakonczonych robot w toku w tgcznej wartosci 25 420,00 zt.

4) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

5) Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

A. Przychody niestanowigce przychodéw do opodatkowania

Storno naliczonych réznic kursowych -2 839,25 zt
Likwidacja srod.trw.-PK. Kapitatu leasingu finansowego 1075,51 zt
Zwrot wynagrodzenia biegtego sgdowego dot. Spétki z 0.0. 1 006,80 zt
RAZEM -756,94 zt

B. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw

Amortyzacja wktadu niepienieznego: know-how 6 500,00 zt
Amortyzacja srodkéw transportu w leasingu 16 028,36 zt
Nieudokumentowane wydatki 342,99 zt
Podatek VAT niepodlegajacy odliczeniu 38,50 zt
Niewyptacone wynagrodzenia na dzienh 31.12.2009 - 1 579,43 zt
Polisa ubezpieczenia zdrowotnego 4 197,99 zt
Reprezentacja 3 984,20 zt
Odsetki budzetowe 31 883,38 z1
Nota odsetkowa-odsetki od zobowiazan 744,27 zt
Odsetki od leasingu finansowego 1 097,54 zt
Odsetki naliczone na dz.bilansowy - 1 450,12 zt
Koszty lat ubieglych 3 230,60 zt
RAZEM 65 018,28 z1
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C. Zestawienie ukazujgce roznice podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego brutto

PRZYCHODY:

a) przychody ze sprzedazy

b) pozostate przychody operacyjne
c) przychody finansowe

d) zyski nadzwyczajne

RAZEM

Przychody nie stanowigce podstawy opodatkowania

KOSZTY:

a) koszty dzialalnosci operacyjnej
b) pozostate koszty operacyjne

c) koszty finansowe

d) straty nadzwyczajne

RAZEM

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
Koszty dotyczace leasingu sSrodkéw transportu
PRZYCHOD

KOSZTY

DOCHOD/STRATA

DOCHOD

6) W_przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskéw

1318 739,43 zt
12 415,73 zt

6 080,96 zt
0,00 zt

1337 236,12 71

-756,94 z1

1259 552,17 zt
3 232,79 zt

36 536,93 zt
0,00 zt

1299 321,89 zi

65 018,28 z1
15 964,96 z1
1 337 993,06 zi
1 250 268,57 zt
87 724,49 z1

87 724,00 zi

strat_w__ wariancie

kalkulacyinym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na witasne potrzeby oraz o kosztach

rodzajowych

Nie dotyczy.

7) _Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spotka nie poniosta naktadow na Srodki trwate w budowie.

8)_Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa

trwate

Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spdtka nie zakupita niefinansowych aktywow trwatych.

9)_Informacije o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie wystgpity.

10) Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapit.

1) Objasnienie struktury Srodkdéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne na rachunku bankowym — 152 009,40 zt

Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych:
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1. W pozycji ,odsetki i udziaty w zyskach” wykazano zaptacone koszty z tytutu odsetek z tytutu
kredytow oraz uméw leasingu finansowego w wysoko$ci 27 033,58 zt

2. W pozycji ,zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow”
wykazano zmiane stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytgczeniem zobowigzan z tytutu
pozyczek i kredytéw, pfatnosci z tytutu leasingu finansowego oraz ptfatnosci, zwigzanych z
zakupami Srodkow trwaftych w tgcznej kwocie — - 187 010,71 zt.

3. W pozycji ,zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” wytgczono rdznice z tytutu zmiany
stanu rozliczen z tytutu odsetek z tytutu umoéw leasingu finansowego. tgczna kwota zmiany
stanu rozliczen miedzyokresowych wynosi — 2 065,72 zt.

4. W pozycji ,inne korekty” wykazano btedy podstawowe z tyt. przemianowania umoéw leasingu
operacyjnego na leasing finansowy w 2008r. dot. kwoty podatku VAT niepodlegajgcego
odliczeniu, oraz przychody z tyt. otrzymanych zaliczek na realizacje projektéw. Wykazano
wartos¢ - 41 083,06 zt .

5. W pozycji ,zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych”
wykazano wptyw ze sprzedazy srodkow trwatych w wartosci 7 453,28 zt.

6. W pozycji przeptywy $rodkéw pienieznych w dziatalno$ci inwestycyjnej w ,pozostatych
Jjednostkach” wykazano wplyw z tyt. sptaty pozyczki udzielonej prezesowi Zarzgdu przez
Spétke. Zaewidencjonowano wptyw z tyt. sptaty pozyczki w kwocie 65 000,00 zt.

7. W pozycji ,nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych”
wykazano zakup $rodka trwatego o warto$ci 4 959,29 zt.

8. W pozycji ,wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw finansowych
oraz doptfat do kapitatu” wykazano warto$¢ zakoriczonej emisji akcji seri C w kwocie

80 099,80 zt.

9. W pozycji ,sptaty kredytow i pozyczek” wykazano wartoS¢ sptaconego kredytu wraz z
odsetkami w 1gcznej kwocie 57 925,06zt.

10. W pozycji ,Inne wpltywy finansowe” wykazano wpfywy z odsetek od kont bankowych oraz
pozyczki w kwocie 6 082,56 zt.

11. W pozycji ,ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego” wykazano tgczng warto$¢
kapitatu oraz podatku od towarow nie podlegajgcego odliczenia z tytutu umow leasingu

finansowego w fgcznej kwocie — 14 867,42 zt.

12. W pozycji ,odsetki” wykazano zaptacone koszty z tytutu odsetek od kredytow oraz umow
leasingu finansowego w wysokosci - 35 473,07 zt

Informacije o:

—  Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spotka zatrudniata 2 pracownikdw na umowe o prace na stanowiskach
nierobotniczych.
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— Wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzgcym w skiad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétek handlowych

Czionkowie zarzgdu od dnia 01.01.2009 do dnia 31 grudnia 2009 r. pobrali wynagrodzenia z tytutu
petnionej funkcji w wysokosci 187 346,00 zt brutto.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spétka wyptacita 6 910,99 zt z tytutu wynagrodzen za posiedzenia Rady
Nadzorczej.

— Informacja o pozyczkach i $Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w _skitad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych, ze
wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw sptaty

Dnia 21.09.2009 r. zostata sptacona pozyczka udzielona 10.12.2007 r. Prezesowi Zarzgdu
Jarostawowi Lesniewskiemu przez Spétke. Pozyczka opiewata na kwote 65 000,00 zt i zostata
oprocentowana 6% w skali roku.

— Dodatkowe informacje, jezeli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub wytgczen

Nie dotyczy.

— Informacja o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w _skitad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych, ze
wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw sptaty

Nie wystapity.

6) Charakterze i celu gospodarczym zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkows, finansowsg i wynik jednostki

Nie wystgpity.

7)_lstotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie wystgpity.

8) Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
— obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego,
Spodtka zawarta umowe z BGGM Audyt Sp. z 0.0. mieszczacym sie w Warszawie, przy ul.
Ratuszowej 11 za wynagrodzeniem 10 000,00 zt. netto.

inne ustugi poswiadczajace,
— ustugi doradztwa podatkowego,
— pozostate ustugi.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

1. Korekta zobowigzan z tytutu leasingu finansowego VAT — 4 183,06 zt.
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Od 25 lipca 2008 r. Spotka zmienita forme prawng z spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w
spotke akcyjng. W zwigzku z tym ujawniono w ksiegach rachunkowych w 2008 r. Srodki trwate,
uzywane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego. Korekta dot. nieuwzglednionej kwoty podatku
VAT niepodlegajgcego odliczeniu.

2. Korekta przychodéw z tyt. otrzymanych zaliczek na poczet zrealizowanych projektow w
poprzednich latach — 36 900,00 zt. Na kwote skfada sie:

- kwota zaliczki otrzymana w 2008r. — 30 000,00 zt

- kwota zaliczki otrzymana w 2007r. — 6 900,00 zt

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wplyw na sytuacie majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Nie wystgpity.

4) Informacije liczbowe zapewniajgce porownywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W/w informacje znajdujg sie w tabeli bilansowej Spotki dotgczonej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

1) Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidac;i

Nie wystgpity.

2) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spétka dokonata sprzedazy ustug informatycznych na rzecz Call2Action
S.A. w ktorej posiada 42% akcji w kapitale zaktadowym. Wartos¢ sprzedazy wynosi 111 396,00 zt.
netto.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spétka dokonata zakupdw od Spoétki Call2Action S.A. na kwote 40 684,56
zt.

Do 31 grudnia 2009 r. Spétka nie wspotpracowata ze Spotkg Activ8 Sp. z o.o.
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3) Wykaz spotek, w ktodrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogdlnej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spofki

Wyszczegdlnienie ACTIV8 sp. z 0.0. w likwidacji

ul. Putawska 427

02-801 Warszawa

Procent posiadanych udziatow 30%

1) Informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciggu ktérego
nastgpito potgczenie

Nie dotyczy.
1) Opis wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

1) Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki
Nie wystapity.

Warszawa 25.03.2010 r.
(miejsce i data sporzgdzenia )
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7 Podstawowe dane finansowe Emitenta za 4 kwartaty 2010 roku

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01-01-2009 do 31-12- od 01-01-2010 do 31-12- od 01-10-2009 do 31-12- od 01-10-2010 do 31-12-
Nazwa pozycji 2009 2010 2009 2010
Rachunek Zyskéw i Strat
Przychody ze sprzedazy 1318 739,43 3864 108,29 913 635,89 3009 104,50
Amortyzacja 32 599,31 37 382,24 26 524,81 25 893,72
Zysk / Strata ze sprzedazy 59 187,26 129 018,62 31 953,93 106 671,35
Zysk [ Strata z dziatalnosci operacyjne;j 68 370,20 45 707,07 93 090,93 131 013,66
Zysk / Strata brutto 37 914,23 150 856,37 51 034,67 124 726,58
Zysk [ Strata netto 37 914,23 150 856,37 51 034,67 124 726,58
Bilans
Aktywa trwale 273 544,52 271 870,33
Aktywa obrotowe 1291 400,16 3967 636,19
Naleznosci dtugoterminowe - -
Nalezno$ci krotkoterminowe 189 952,79 2 013 486,65
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 152 009,40 321 858,07
Aktywa razem 1 564 944,68 4 239 506,52
Kapitat Wiasny 1 341 087,35 1540 775,02
Kapitat zaktadowy 591 168,70 640 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe 223 857,33 2697 316,50
Pasywa razem 1 564 944,68 4 239 506,52
Pozostale dane
Liczba akcji 11 823 374 11 823 374
Zysk na akcje 0,00321 0,01276
Wartos$¢ ksiggowa na akcje 0,11343 0,13032

Zrédto: Emitent




Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat czynnikow i
zdarzen, ktore miaty wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2010 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 3.009 tys. zt, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2009 stanowi wzrost 0 229%. Przychody uzyskane narastajgco przez cztery kwartaty
2010 roku wyniosty 3.864 tys. zi, co stanowi wzrost 0 193% w stosunku do przychodéw uzyskanych przez cztery
kwartaty 2009 roku, ktére wyniosty 1.318 tys. zt.

Zysk netto w IV kwartale 2010 roku wyniost 124 tys. zt. Natomiast narastajgco za 2010 rok Spoétka osiggneta zysk
netto w wysokosci 150 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 stanowi wzrost o 297%.

Gtéwnym powodem zwielokrotnienia poziomu przychoddéw ze sprzedazy Spotki w IV kwartale 2010 roku, byto
rozpoczecie projektu w Tesco. Jest to najwiekszy projekt Digital Signage realizowany na przetomie 2010 oraz
2011 roku w Polsce.

Kolejnym czynnikiem majgcym wptyw na wynik finansowy Spotki byto zafakturowanie w miesigcu grudniu drugiej
czesci projektu w firmie Hager Polo oraz realizacji dostaw dla Polkomtel S.A. w ramach projektu ,Bezpieczne

Gory”.

Informacje zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta na temat aktywnosci, jaka
w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
Zarzad realizuje przyjete cele rozwojowe zgodnie z zatozeniami opublikowanymi w Dokumencie Informacyjnym.

Jezeli emitent przekazywal do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych, komentarz o ktérym mowa w pkt 2), powinien zawieraé
dodatkowo stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na dany rok.
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8 Zalaczniki

8.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODo WA/10.01/81/2011 . Operator: MATEJAK BEATA

ODOZIAL CENTRALNE] INFORMACTT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul. Crermaakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10,01.2011 godz. 10:15:56
Numer KRS: 0000310813

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracl w Krajowym Rejestrze Sadowyrn |25 07.2008
Octatni wpis | Numer wpisu s [Oata dokonaniawpsy ~ |19.11.2010

Sygnatura akt WAXITT NS-RE1KRS/38257/10/204

Ornaczenie sy 54D REXOINOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT1 WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1

1.0rnaczenie formy prawne) : SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP - PRUAE
1.Firma, pod ki sphtia dziata "M4E" SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wersiniejure refestrac ——
5.Cay provcieporca prowads daaaioeie |1t
gospestarcza 2 lnymi podmictans a
podstawie umowy spddd cywiines?
6.Cay podmiot posiada status onganizagi | NIE
potytis publicanego?

1. Siedziba : P = kra) POLSKA, wof. MAZOWIECKIE, powiat M.5T. WARSZAWA, gmina M,ST. WARSZAWA, miefsc.
. e WARSZAWA
2 Adres = ul. COMANTEWSKA, nr 47, ok, +-, miejsc. WARSZAWA, kod 02-672, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
S e STt r s i
__ Rubryka3-Oddzaly SR EREE R
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informace o statude e |
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CODa WA/10,01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 229
Linformacis o sporzadzents kb zmianie |t AXT NOTARIALNY Z DNIA 5 CZERWCA 2008R. - REPERTORIUM A NR 5915/2008 -
statuty ‘ : SPORZADZONY PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO ADAMA SUCHTE, ZASTEPCE NOTARIUISZA
MICHALA WALXOWSKIEGO, W JEGO KANCELARIT W WARSZAWIE PRZY UL. ZLOTE) 73.
2 19.09.2008 &. - AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 10.167/2008 SPORZADZONY PRZEZ
ASESORA NOTARIALNEGO ADAMA SUCHTE - ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE
MICHALA WALKOWSKIEGO PROWADZACEGD KANCELARIE W WARSZAWIE - §7 UST,1
STATUTU SPORKL,
17.03.2009 R. - AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 338/2009 SPORZADZONY PRZEZ
JUSTYNE JASKIEWICZ MAJACA KANCELARIE W WARSZAWIE - §7 UST.1 STATUTU SPOLXI.
3 AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 8119/2010 Z DNIA 17.05.2010 R. SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SUCHTE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA
STATUTU SPOLKI - PRZYIECIE NOWEGO BRZMIENIA
4 17.05.2010 R, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
NN/ 8119/2010 ORAZ 27.07.2010 R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 10181/2010
ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU SPOeXI
02.11.2010 R, REP. A NR 132313/2010
ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU SPORXT
1.Czas, na jaki zostala utworzons spdli | RIEOZNACZONY
2.Cenaczenie pisma innego ek Monitor |-
mlwma
ogloszed spdiki
4.Cry mmm NIE
’ "'; '.g .: Wy
5.Cry obligatoriusze majy prawo do udziahy |NIE
w zysku? -

) PRZEXSZTALCENIE "M48" SPOLKA 2 OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA W "M4B" SPOLKA

AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA
12 MAJA 2008R., AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 3032/2008
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CODo WA/10.01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA Swona3z9 T
| S <X

6400000
Q.Wmu 0,10 Zt
5 Xuotowe okredienie cogict kaptak £40 000,00 2t
wplaconego
&Wm warunkowego 45 000,00 Zv
mem

2180000

4.360.000 AKCH1, UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU, TO JEST NA JEDNA AKCIE
PRZYPADAIA 2 (DWA) GROSY.

3323410

AKIIE NIE SA UPRZYWILE)JOWANE

C

408277

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

~ |488313

AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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WA/10.01/81/2011

Operator: MATEJAK BEATA

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpisow

~ Rubryka 11

meunammq

NIE

Dziat 2

L.Nazwa organy uprawnionege do.
mw

ZARZAD

oﬁmoczmumuwmawswémmmmzmm@wumpusmmm

1 |1 Nazwisko { Nazwa lub firma
2Imiona

JAROSLAW NORBERT

74020705656

3, Numer PESEL/REGON
4.Numer KRS ;

mumm

PREZES ZARZADU

nmmmﬂm

NIE

60022204132

“nes

‘| wicerrezes

NIE
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CODa WA/10.01/81/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strona 579

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa oganu IWW
1 |LNarwisko WISNIEWSKI
2.Imiona ADAM JANUSZ
3.Numer PESEL 74040500718
2 [|LNazwisko I TRUCHEL
- |24miona |GRzecoRz
3. Numer PESEL 74012518754 v
3 [LNaswsko RADZISZEWSKI
2.1méona BARTOSZ JAN
3, Numer PESEL 74030800031
4 |LNezwisko KOWALCZYK
2.1miana WOJCIECH PIOTR
3.Numer PESEL 53064502208
5 |LNawisko KOWALSKI
3.Numer PESEL 54033103478

1

2 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIXOW INFORMACTT

3 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

4 |26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELEJKOMUNIKACYINEGO

|5 26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

28, 23, Z, PRODUKCIA MASZYN | SPRZETU BIUROWEGO, Z WYEACZENIEM KOMPUTEROW 1
URZADZEN PERYFERYINYCH

33, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA [ KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH [ OPTYCZNYCH

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU | WYPOSAZENIA

10 |46, 51, 2, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH |
OPROGRAMOWANIA

11 |46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO 1 TELEKOMUNIXACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

12 |46, 66, 2, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN [ URZADZEN BIUROWYCH

13 |47, 41, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH |

OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
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C0Do WA/10.01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 62 9
14 47,42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEXOMUNIXACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
~ 15 SE, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK
" . 16 158, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)
P 17 |58, 13, 2, WYDAWANIE GAZET
\ f,\ 18 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW
\ o :\.\ 19 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNGSC WYDAWNICZA
,’ ‘:'-; 20 |58, 21, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
£ ) 21 |59, 29, 2, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
y, 20 |59, 11, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
./,/ TELEWIZYINYCH
- 21|59, 12, 2, DZIMALNOSE POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO t
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI
24 |59, 13, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO 1
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH
25 |59, 14, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z PROJEKCIA FILMOW
26 |59, 20, 2, DZIALALNOSE W ZAXRESIE NAGRAN DEWIEXOWYCH 1 MUZYCZNYCH
27 |60, 10, Z, NADAWANIE PROGRAMONW RADIOFONICZNYCH
28 |40, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOUNODOSTEPNYCH I
ABONAMENTOWYCH
25 |62, 01, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
30 GZ.M.LMO%MMMZWWZAKREEWW
31 |62, 03, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
32 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIMALNOSE USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH
33 |63, 11, 2, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC
34 |63, 12, 2, DZIALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH
35 |73, 11, 2, DZIALALNOSE AGENCIL REKLAMOWYCH
36 |73, 12, , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z REPREZENTOWANIEM MEDIOW
37 |73, 10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEXTOWANIA
38|79, 20, Z, DZIALALNOSE FOTOGRAFICZNA
3 |74, 90, Z, POZOSTARLA DZIALAINOSCE PROFESIONALNA, NAUKOWA [ TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
40 177,33, 2, WYNAJEM [ DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WRACZAIAC
KOMPUTERY
41 |78, 30, 2, POZOSTALA DZIAMALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
42 |79, 90, C, POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGOWA W ZAKRESTE REZERWACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
43 |35, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKAC!, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIXOWANE
44 |85, 60, 2, DZIMALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE
45 |95, 11, Z, NAPRAWA [ KONSERWACIA KOMPUTEROW [ URZADZEN PERYFERYINYCH
46 |95, 12, Z, NAPRAWA [ KONSERWACIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO
Rubryka 2 - Wamianki o zlotonych dokumentach i
Rodzaj dokumenty ]&me ]nuum -'s_:-::'i.ausoaio' '
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CObo WA/10.01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 729
21.07.2008 25.07.2008 - 31.12.2008
02.08.2010 jon.mm - 31.12.2009
e l01.01.2009 - 31.12.2009
. 25.07.2008 - 31.12.2008
01.01.2009 - 31.12.2009
~
eree 01.01.2009 - 31.12,2009

108



CODa WA/10.01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 829

Dziat 5
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CODo WA/10.01/81/2011 Operator: MATEJAK BEATA 7~ Stfoﬂa& 29

Warszawa, 10.01.2011 godz: 10:15;56

" pwm
\|

g:gx&%‘\ (
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8.2 Aktualny tekst statutu Emitenta
~STATUT SPOLKI
»M4B” SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spotki brzmi: ,M4B” Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac w obrocie skrotu: ,M4B” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spoétka moze postugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku petnymi
lub skroconymi okresleniami spdtki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepisow prawa kraju, na
obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosé.

3. Spotka moze uzywaé wyrdzniajgcedo jg znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spdtki jest miasto Warszawa.

§3

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawic

i wynajmowac¢ przedsiebiorstwa, zakfady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywac i

zbywac tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spoétki prawa

handlowego i cywilne, przystepowa¢ do wspdlnych przedsiewzie¢, powotlywaé oddziaty, zakfady,

przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywaé wszelkich czynnosci prawnych i

faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsigbiorstwa, dozwolonych przez prawo, zaréwno w

kraju, jak i za granica.

§4

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1)
2)

§5
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki pod firma:

odpowiedzialnoscig.

Spolce przystugujg wszelkie prawa i obowigzki spétki pod firma:

odpowiedzialnoscia.
Zatozycielami Spofki sa:
Jarostaw Lesniewski,
Piotr Andrzej Tonski,

Piotr Marek Chmielewski,
Wojciech Piotr Kowalczyk,
Mariusz Czerkawski,
Karol Jackowski,

Patrycja Buchowicz,
Joanna Zielinska,
Aleksandra Wiewiora,
TOTMES S.A. z siedzibg w Warszawie.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

,M4B” Spétka z ograniczong

,M4B” Spdtka z ograniczong

PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;

PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych no$nikéw informaciji;
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3)
4)
5)
6)

7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)

34)
35)
36)
37)
38)
39)

40)
41)
42)

PKD 26.20.Z Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych;

PKD 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

PKD 26.40.Z Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;

PKD 28.23.Z Produkcjia maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem komputerow
i urzgdzen peryferyjnych;

PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn;

PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;

PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

PKD 46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego;
PKD 46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych;

PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

PKD 47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek;

PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;

PKD 58.21.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

PKD 59.11.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych;

PKD 59.12.Z Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi;

PKD 59.13.Z Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmoéw, nagran wideo i programow telewizyjnych;

PKD 59.14.Z Dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filmow;

PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

PKD 60.10.Z Nadawanie programow radiofonicznych;

PKD 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych;

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢;

PKD 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych;

PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

PKD 73.12 Dziatalnos¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow;

PKD 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

PKD 74.20.Z Dziatalnos¢ fotograficzna;

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajac komputery;

PKD 78.30.Z Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow;

PKD 79.90.C Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana;
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43)
44)
45)
46)

b)

c)
d)

PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukac;ji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych;

PKD 95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa
wymagajg koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organdéw panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu

takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY

§7
Kapitat zakladowy Spétki wynosi 640 000,- (szes$c¢set czterdziesci tysiecy) ztotych i dzieli sie na:
2 180 000 (dwa miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
3 323 410 (trzy miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce czterysta dziesie¢) akcji zwyklych
na okaziciela serii B,
408 277 (czterysta osiem tysiecy dwiescie siedemdziesiagt siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii C,
488 313 (czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ setnych) ztotych kazda.
Akcje serii A i B objete sg przez Akcjonariuszy w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma: ,M4B”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng.
Akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gfosu, to jest na jedng akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy
na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje mogg by¢ pokryte wktadami pienigznymi lub niepienieznymi.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga uzyskania zgody Zarzadu Spotki. Zarzad
zobowigzany jest powzigé uchwate w tej sprawie niezwilocznie, nie pdzniej jednak, niz w ciggu 14
(czternastu) dni od daty ztozenia pisemnego wniosku przez Akcjonariusza.

§8
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany i obnizany na zasadach i w trybie okreslonym w kodeksie
spotek handlowych.
Prawo gtosu z akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego
podwyzszonego kapitatu zakladowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci przed
zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.
Spotka moze emitowacé papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

§9
Zbycie akcji imiennych jest dopuszczalne, z zastrzezeniem prawa pierwokupu na rzecz pozostatych
Akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne.
Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne (,Zbywca”) sktada je w Spoifce i informuje na pismie
Zarzad Spotki o swym zamiarze. Uzyskang od Zbywcy informacje Zarzad przekazuje na pismie
pozostatym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne, w terminie 7 (siedmiu) dni od jej uzyskania.
Cena zbycia 1 (jednej) akcji ustalona zostaje wedtug wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni
bilans roczny.
Informacje, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uwaza sie za oferte zbycia akcji kierowang przez Zbywce
do pozostatych Akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne.
W terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania przekazanej przez Zarzad informacji, kazdy

z Akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne moze przyjgé oferte zbycia akcji w catosci lub w czesci,
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10.

skladajgc odpowiednie oswiadczenie Zarzgdowi Spoétki. Oswiadczenie o przyjeciu oferty Zbywcy ze
zmianami (nie dotyczy to liczby zbywanych akcji) oraz oswiadczenie o przyjeciu oferty ziozone po
uptywie terminu, sg bezskuteczne.
Zarzad dokonuje przydziatu akcji na rzecz zainteresowanych Akcjonariuszy proporcjonalnie do
posiadanych przez nich akcji Spotki. Jesli z uwagi na liczbe zbywanych akcji, niepodzielnos$¢ jednej akcji
oraz liczbe przyjmujgcych oferte Akcjonariuszy i ich udziat w kapitale zaktadowym, proporcjonalne
nabycie nie jest mozliwe, Zarzad przydziela najwieksza w danych okolicznosciach liczbe akcji poddajaca
sie proporcjonalnemu nabyciu, a pozostatg niepodzielong czes¢ akcji przydziela wedtug swego uznania
zainteresowanym Akcjonariuszom, ktorzy ztozyli oswiadczenia o przyjeciu oferty. W terminie 14
(czternastu) dni od uptywu terminu, o ktérym mowa w postanowieniu ust. 4, Zarzad przekazuje Zbywcy
oraz nabywcy lub nabywcom oswiadczenie o przydziale akciji.
Kazdy z Akcjonariuszy, ktdrzy mogg naby¢ akcje w trybie postanowien ust. 1-5 powyzej, obowigzany jest
uisci¢ na rzecz Zbywcy ceng za akcje w terminie 7 (siedmiu) dni od otrzymania informacji o przydziale
akcji. Wtasno$¢ akcji przechodzi na nabywce z chwilg zaptaty ceny.
W przypadku gdy wszystkie akcje nie zostang nabyte przez Akcjonariuszy w trybie okres$lonym
w ust. 2-6 powyzej, Zarzad moze wskazac innego nabywce tych akcji, w terminie nie dtuzszym niz 2
(dwa) miesigce od dnia zgtoszenia Spotce informacji o zamiarze zbycia akcji przez Zbywce, przekazujac
Zbywcy oraz nabywcy lub nabywcom oswiadczenie o przydziale akcji. Cena zbycia 1 (jednej) akcji
ustalona zostaje wedlug wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny, a termin
zapfaty na rzecz Zbywcy ceny za akcje wynosi 7 (siedem) dni od otrzymania informacji o przydziale akciji.
Zbycie akcji, ktére nie zostalty zbyte w trybie opisanym w ust. 2—-7 powyzej, moze nastgpié¢
bez ograniczen.
Zastawienie akcji imiennych badz ustanowienie prawa uzytkowania akcji imiennych wymaga pisemnej
zgody Zarzadu Spdiki. Zastaw lub uzytkowanie mogg by¢ ustanowione bez ograniczen, jesli Spdtka
nie odmoéwi zgody w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty wystgpienia przez Akcjonariusza do Zarzadu z
wnioskiem o udzielenie zgody.
Prawo gtosu z akcji imiennych, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie moze by¢ przyznane
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji tylko za uprzednig zgodg Zarzadu Spotki wyrazong w formie
pisemnej.

§10
Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepisow kodeksu spotek handlowych o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgodg Akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone,
w drodze nabycia ich przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

§11

Spotka moze nabywaé wlasne akcje w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

IV. ORGANY SPOLKI
§12

Organami Spoiki sa:

1)
2)
3)

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.
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Walne Zgromadzenie
§13

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposob przewidziany przez Kodeks spoétek handlowych.

3. Uchwata moze byé powzieta mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegoélnych spraw do porzgdku obrad.

4, Walne Zgromadzenie zwotuje sie na dzien uznawany w Polsce za dzien roboczy.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.
§14

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pézniej niz w ciggu szesciu miesigcy po zakonczeniu

roku obrotowego.

§15

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. W przypadkach okreslonych w Kodeksie spoétek
handlowych Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy.

2. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,

zgtaszane przez uprawnione podmioty powinno by¢ uzasadnione.
§16

1. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgodg
wnioskodawcow.

2. Odwotanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w takim samym trybie, jak jego
zwotanie, przy dotozeniu staran ze strony Spotki, aby zdarzenia te nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty
Akcjonariuszowi wykonywania prawa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§17

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
z zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spdtek handlowych.

2. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie, z wyjgtkiem uchwat
porzadkowych i formalnych oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawiane Akcjonariuszom.

3. Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie
lub przez swych petnomocnikow.

§18

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

2. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sie

gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujgce sie”.
§19
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie

przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
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1)

2)

3)

4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)

a)

b)

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw
i intereséw wszystkich Akcjonariuszy.
W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okre$lony w ust. 1, otwiera
je Akcjonariusz, reprezentujgcy najwigkszy pakiet gtosow na Walnym Zgromadzeniu lub jego
petnomocnik.
§ 20

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy, a takze
sprawozdania z dziatalnosci Spofki;
udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich
obowigzkow;
decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu straty, a takze sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegoélnych regulujgcych w sposdb odmienny tryb
wykorzystania takich funduszy;
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw
Rady Nadzorczej;
podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych oraz Statutu
nie stanowig inaczej;
wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;
wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
zmiana Statutu;
tworzenie i likwidowanie kapitatdow rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spotki;
decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie warunkow
ich umorzenia;
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potaczenie z inng spotks;
uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia;
zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej;
wyrazanie zgody na zawarcie umowy z podmiotem powigzanym lub zaleznym od cztonka Zarzadu,
jezeli wartos¢ umowy lub uméw z takimi podmiotami przekracza w trakcie danego roku obrotowego
kwote 500 000,00 (piecset tysiecy) ztotych;
inne sprawy, dla ktérych kodeks spétek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Przez podmiot powigzany i zalezny od Cztonka Zarzadu nalezy rozumie¢ podmiot:
ktorego Czionek Zarzadu jest lub byt wspdinikiem spotki osobowej w okresie 12 (dwunastu) miesiecy
przed powotaniem go w sktad Zarzgdu Spotki,
w ktéorym Czionek Zarzadu posiada lub posiadat udzialy w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed
powotaniem go w skifad Zarzadu Spotki, dajgce mu mozliwosé znaczacego wspotdecydowania,
ktéry jest osobg bliskg w rozumieniu § 20 ust. 3 Statutu dla Cztonka Zarzadu albo ktérakolwiek

z tych oséb posiada akcje lub udziaty w tym podmiocie lub petni funkcje w organach tego podmiotu.
Przez ,osobe bliskg” w ramach niniejszego Statutu nalezy rozumieé¢ czionka rodziny (do drugiego

stopnia pokrewienstwa i powinowactwa) lub osobe pozostajgcg we wspdlnym gospodarstwie lub
konkubinacie.
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§ 21

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu zobowigzani sg do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu Spoétki w

skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego

Zgromadzenia.

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)
9)

§ 22
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Z zachowaniem wifasciwych przepisow kodeksu spétek handlowych, zmiana przedmiotu
przedsiebiorstwa Spétki moze nastagpi¢ bez wykupu akcji.

Rada Nadzorcza

§23
W skiad Rady Nadzorczej wchodzi nie mniej niz pieciu i nie wigcej niz siedmiu cztonkéw, w tym
Przewodniczacy i Wiceprzewodniczgcy.
Przynajmniej dwdch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spotki i od
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotkg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 5) Kodeksu
spotek handlowych (,Podmiot Powigzany”). Szczegotowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady
Nadzorczej okresla ust. 3 ponize;j.
Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:
niebedaca, w okresie ostatnich trzech lat, pracownikiem Spéiki ani podmiotu powigzanego;
niebedaca, w okresie ostatnich pieciu lat, cztonkiem organéw zarzadzajgcych Spéiki albo cztonkiem
organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych podmiotu powigzanego;
niebedgca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego;
niebedgca czionkiem wiadz nadzorczych Ilub zarzgdzajgcych Iub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na walnym
zgromadzeniu podmiotu powigzanego;
ktora nie otrzymuje i nie otrzymata od Spéiki lub od podmiotu powigzanego wynagrodzenia w znaczacej
wysokosci, z wyjgtkiem wynagrodzen (opcji i innych $wiadczen) otrzymywanych od Spotki jako
wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie;
ktéra nie utrzymuje i nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczgcych stosunkéw handlowych
ze Spotkg lub z podmiotem powigzanym ze Spotka;
ktéra nie jest i nie byta w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem, cztonkiem organdw lub pracownikiem
podmiotu badajacego sprawozdania finansowe Spétki lub podmiotu powigzanego ze Spétka;
ktéra nie peita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dtuzszy niz trzy kadencje;
niebedgca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg

pozostajgcg w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek z os6b wymienionych w punktach od 1) do 8).

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.
W celu powotania czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 i ust. 3 powyzej,
akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury czionkdw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, sg kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji osobowych, wtgcznie
ze zlozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub niespetnianiu przez kandydata kryterium ,niezaleznego

cztionka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 2 i ust. 3.
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6. Czlonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekazaé Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan

(ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej
w rozstrzyganej sprawie) z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
(pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

7. O ile zostang powotani do Rady Nadzorczej Spotki Czionkowie niezalezni wowczas bez zgody
wigkszo$ci niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej, nie powinny byé podejmowane uchwaty w
sprawach:

a. Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakiekolwiek Podmioty Powigzane ze Spotkg na rzecz
Czionkdéw Zarzadu,

b. wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem

powigzanym ze Spotkg, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu oraz z podmiotami z nimi

powigzanymi,
C. wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spofki.
§24
1. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa
pie¢ lat.
2. Poszczegdlni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza mogg zosta¢ odwotani w kazdym czasie
przed uptywem kadenc;ji.
§25

Przewodniczacy Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcy wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona cztonkéw

Rady, w gtosowaniu tajnym.

§ 26
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
§27
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci

lub wynikajacej z innych przyczyn niemoznos$ci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji —
Wiceprzewodniczagcy Rady, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.
2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Zarzad.
§28
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali prawidtowo zaproszeni.
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady sg obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

§ 29
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych glosdéw, w obecnosci
co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego.
2. Z zastrzezeniem postanowieh kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajgcy jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci,
a takze sposob gtosowania w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu $Srodkéw bezposredniego

porozumiewania sie na odlegtos¢. Regulamin Rady Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie.

§30
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spétki.
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2.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwiezlg ocene sytuacji Spotki.
Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim Akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig

zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§ 31

1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

2.

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;
reprezentowanie Spotki w umowach z czionkami Zarzadu, w tym rowniez w zakresie warunkow
zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,
a takze delegowanie czionka lub czlonkéw Rady do czasowego wykonywania czynno$ci cztionkow
Zarzgdu nie mogacych sprawowac swych czynnosci;

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki;

ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej oceny;
wyrazanie zgody na nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, niezaleznie od wartosci tego mienia,

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spoétke poreczen lub gwarancji,

wyrazanie zgody na zacigganie lub udzielanie przez Spétke pozyczek lub kredytdw o wartosci
przekraczajgcej jednorazowo warto$¢ pieciokrotnosci kapitatlu zaktadowego, za wyjatkiem tych,
ktore ujete zostaty w rocznym planie Spotki,

zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw Spétki,

wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu Spdtki innych
niz wymienione w art. 15 §1 Kodeksu spoétek handlowych,

zatwierdzanie Regulaminu Komitetu Audytu (o ile taki zostanie w Spoétce powotany) oraz kazdej
jego zmiany.

Wynagrodzenie cztlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza uwzgledniajgc jego motywacyjny charakter

oraz majac na uwadze koniecznos¢ zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzgdzania Spétka. Wynagrodzenie

powinno odpowiada¢ wielkosci przedsiebiorstwa Spétki, pozostawa¢ w stosunku do wynikéw ekonomicznych, a

takze wigzac¢ sie z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkgiji.

§32
Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
Szczegodtowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetéw utworzonych przez Rade Nadzorczg
okresla regulamin Rady Nadzorczej.
Z zastrzezeniem ust. 4 w ramach Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze powota¢ Komitet Audytu,
skfadajacy sie z trzech czionkéw, wybieranych sposréd czionkéw Rady Nadzorczej, powotywanych i
odwotywanych w drodze uchwaty Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza, ustanowiona w skfadzie 5 (pieciu) czlonkbw moze podjg¢ uchwate o powierzeniu
zadan Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej in corpore. W takim przypadku postanowienia Statutu oraz
regulaminéw wewnetrznych w zakresie zadan oraz funkcjonowania Komitetu stosuje sie w stosunku do

Rady Nadzorczej odpowiednio.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10.

Przynajmniej jeden cztonek Komitetu powinien spetniaé warunki niezaleznosci i posiada¢ kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zakresie spetniania warunkéw niezaleznosci
cztonka komitetu audytu stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy o biegtych rewidentach.
Komitet Audytu wydaje opinie i rekomendacje dla Rady Nadzorczej we wszystkich sprawach Spofki
o charakterze finansowym oraz dotyczgcych kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, przy czym
opinie czy rekomendacje przedktadane przez Komitet Audytu nie sa dla Rady Nadzorczej wigzgce.
Do zadan Komitetu Audytu w szczegodlno$ci nalezy:
rekomendowanie Radzie wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego Spéiki (oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
ubiegty rok finansowy jezeli jest sporzgdzane),
monitorowanie procesu sporzgdzania sprawozdania finansowego Spoétki (oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za ubiegly rok finansowy) jezeli jest sporzgdzane); szczegotowe
zapoznawanie sie z rezultatami tych badan na poszczegdlnych etapach,
monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej,
monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem,
przedstawianie Radzie wnioskéw i rekomendacji dotyczgcych procesu badania i oceny sprawozdania
finansowego (skonsolidowanego sprawozdania finansowego) za ubiegty rok finansowy oraz propozycji
Zarzgdu co do podziatu zyskow lub pokrycia straty,
przedstawianie Radzie wnioskéw i rekomendaciji w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzgdowi
Spotki, odpowiedzialnemu za funkcjonowanie Pionu Ekonomiczno Finansowego, z wykonania przez
niego obowigzkow,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 z dnia 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym,
realizowanie innych przedsiewzie¢ ustalanych przez Rade w zaleznosci od potrzeb wynikajgcych
z aktualnej sytuacji w Spoétce,
sktadanie Radzie rocznego sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
W ramach swoich kompetencji Rada Nadzorcza ma obowigzek zasiega¢ opinii Komitetu Audytu
we wszystkich sprawach dotyczgcych finansow Spotki, kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem.
Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.
Szczegdtowy zakres zadan Komitetu Audytu oraz spraw nalezacych do kompetencji Rady Nadzorczej,
w ktorych Rada zasiega opinii Komitetu Audytu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Szczegétowe
zasady dziatania oraz zadania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu, zatwierdzany
uchwatg Rady Nadzorczej.

§33
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Wynagrodzenie cztionkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowi¢ istotnej
pozycji kosztéw dziatalnosci Spétki ani wptywaé w powazny sposéb na jej wynik finansowy. Powinno tez
pozostawac¢ w rozsgdnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu.
Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej, delegowanego do czasu wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu, ustala uchwatg Rada Nadzorcza.

§34
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Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywaé petng lojalnos¢ wobec Spéiki i uchyla¢ sie od
dziatan, ktére moglyby prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych,
w szczegolnosci zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spétki.

O zaistniatym konflikcie intereséw Czionek Rady Nadzorczej powinien poinformowacé pozostatych
Czionkéw Rady Nadzorczej i powstrzymacé sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Konflikt intereséw rozumiany jest jako
zespot zdarzen mogacy powodowac podejrzenie o brak bezstronnosci ze wzgledu na Czlonka lub jego
bliskich.

Niezwtocznie po powotaniu Cztonka do Rady Nadzorczej Przewodniczagcy Rady Nadzorczej obecnej —
lub w przypadku powotania Rady Nadzorczej na nowag kadencje — Przewodniczacy dotychczasowej,
przekazuje Cztonkom Rady Nadzorczej regulamin wraz ze wzorem oswiadczenia o osobistych,
faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z Akcjonariuszami lub cztonkami organow Spétki.

Przez osobiste powigzania Czlonka Rady Nadzorczej z Akcjonariuszem lub cztonkami organdw Spoiki
przyjmuje sie powigzania z Akcjonariuszem lub cztonkami organéw Spétki bedgcymi jednoczesnie dla
niego osobami bliskimi w rozumieniu § 20 ust. 3 Statutu.

Przez organizacyjne powigzania Czlonka Rady Nadzorczej przyjmuje sie wszelkie sformalizowane formy
zwierzchnictwa lub wspétpracy, wspétuczestnictwo w spoétkach, ale takze w organizacjach
pozarzgdowych — fundacjach lub stowarzyszeniach.

Powigzania, o ktérych mowa powyzej, odnoszg sie takze do powigzan oséb bliskich (w rozumieniu § 20

ust. 3 Statutu) dla Cztonka Rady Nadzorczej z Akcjonariuszami Spotki.

Zarzad
§35

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

§ 36
Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzgdu oraz nie wiecej, niz dwéch
Wiceprezesow.
Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.
Kadencja czionkéw Zarzadu jest kadencjg wspélng i trwa trzy lata. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.
Mandat czionka powoftanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa réwnoczeénie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu.

§37

Oswiadczenia woli w imieniu Spéitki sklada kazdy z cztonkéw Zarzadu samodzielnie.

§38
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposob
prowadzenia przezen spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy
obowigzujgcej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zarzad dziata kolegialnie. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. W przypadku
rébwnosci gtoséw decydujgcy gtos ma Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzgdu mogg by¢ powziete, jezeli

wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
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§ 39

1. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki cztonkowie Zarzadu powinni dziatla¢ w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki brane sg pod uwage uzasadnione w dlugookresowej perspektywie
interesy Akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow Spotki oraz innych podmiotéw i oséb wspétpracujgcych
ze Spotkg w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalnych.

2. Cztonek Zarzadu powinien zachowywac¢ petng lojalnos¢ wobec Spoiki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére
moglyby prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania
informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczgcej przedmiotu
dziatalnosci Spoitki, cztonek Zarzgdu powinien przedstawi¢ Zarzgdowi bezzwiocznie takg informacje w
celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez
cztionka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpi¢ tylko za zgodg Zarzadu i jedynie

wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 40
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

2. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzgd sporzadzi i przedstawi do badania
wyznaczonemu podmiotowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, a
nastepnie wraz z opinig i raportem wyznaczonego podmiotu z przeprowadzonego badania oraz z
wnioskami w sprawie podziatu zysku bgdz pokrycia straty Radzie Nadzorczej, celem wyrazenia przez nig
oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 kodeksu spoétek handlowych.

§ 41

1. Zysk netto Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele,
na zasadach okres$lanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w taki
sposob, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 (pigetnascie) dni roboczych, chyba
ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inacze;.

§42

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na
wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

2. Spotka moze wyplacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone sprawozdanie
finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w
celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje

witasne.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 43
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spétek

handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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8.3 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela nr 10 Definicje i objasnienia

Akcje serii A

Akcje serii B

Akcje serii C

Akcje serii D

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
NewConnect

Autoryzowany
Doradca

Dyrektywa
2003/71/WE
Dz. U.
Emitent, Spotka

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A

GUS

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks karny

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Kodeks Spétek
Handlowych, Ksh

Komisja, KNF
KRS

Dokument
Informacyjny

2.180.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

3.323.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

408.277 akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

488.313 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A

CORVUS COPRORATE FINANCE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Jozefostawiu

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
M4B S.A. z siedzibg w Warszawie

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pozn.
Zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz
o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C i D oraz wprowadzeniem
ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.
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MSR

NBP

Ordynacja
podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do akcji

PKB

PKD

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe
Rada Nadzorcza,
RN

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka

UOKIK

Ustawa 0 KRS

Ustawa o
obligacjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurenciji i
konsumentow

Ustawa o ochronie
niektorych praw
konsumentow

Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o optacie
skarbowej

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akgji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zmianami)

Rada Nadzorcza Spétki M4B S.A. z siedzibg w Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

M4B S.A. z siedzibg w Warszawie

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektdrych praw konsumentéw oraz
0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)
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Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0sbb prawnych

Ustawa o podatku od
Czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej

WZ, Walne
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Spéiki, Zarzad

Emitenta

Zarzad Gietdy

Zioty, zt, PLN

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173,
poz. 1807 z pézn. zmianami)

Walne Zgromadzenie Spotki M4B S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Spoétki M4B S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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